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Аннотация. Маколада Узбекистон тижорат банкларида корхонанинг кредитга 
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Аннотация: В статье описаны возможности снижения уровня риска коммерческих 
банков Узбекистана путём совершенствования оценки кредитоспособности предприятия. 
Проанализирован отечественный и зарубежный опыт оценки кредитоспособности 
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ASSESSMENT OF THE CREDITWORTHINESS OF 
AN ENTERPRISE AS A MEANS OF REDUCING THE LEVEL OF RISK

Abstract: The article describes the possibilities of reducing the level of risk of commercial 
banks in Uzbekistan by improving the assessment of the creditworthiness of an enterprise. Analyzed 
domestic and foreign experience in assessing the creditworthiness of the enterprise and developed the 
author's proposal to reduce the level of risk.

Keywords: credit, creditworthiness, commercial banks, lending, comprehensive analysis, 
liquidity, efficiency, financial stability, risk, qualitative and quantitative indicators of the enterprise, 
risk analysis.

Кириш.
Бугунги кунда миллий иктисодиётнинг турли сока ва тармокларида 

инвестиция ресурсларидан самарали ва окилона фойдаланиш учун барча 
иктисодий, сиёсий ва кукукий асос ва шарт-шароитлар яратилган. Лекин, 
Узбекистонга хорижий инвестицияларни жалб килиш ва инвестиция 
лойикаларини молиявий-иктисодий самарадорлигини объектив баколаш, 
баколашнинг жаконда кенг таркалган усулларидан амалиётда фойдаланишни 
таъминлаш, жумладан лойикага таъсир этувчи риск турларини баколаш 
усулларини ва рискларни пасайтириш йулларини такомиллаштириш козирги 
инвестиция жараёнларини янада ривожлантиришнинг асосий муаммоларидан 
бири булиб колмокда.

Замонавий шароитларда инвестиция лойикаларини амалга ошириш ва 
молиялаштиришни ривожлантиришда рисклар, уларни баколаш ва пасайтириш 
йулларини куллашни такомиллаштириш масалаларига эътибор бериш лозим. 
Шунингдек, инвестиция лойикаларини молиялаштирувчи иктисодиётнинг энг 
йирик бугини сифатида Узбекистон Республикасининг банк тизимини ислок 
килишнинг устувор йуналишларига алокида эътибор бериш зарур. 2020 -  2025 
йилларга мулжалланган Узбекистон Республикасининг банк тизимини ислок 
килиш стратегиясида: «молия бозорида тенг ракобат шароитларини яратиш, 
факатгина бозор талаблари асосида кредитлаш, банкларнинг давлат 
ресурсларига булган карамлигини камайтириш, банк хизматларини 
модернизация килиш, самарали инфратузилма яратиш ва банклар фаолиятини 
автоматлаштириш, шунингдек, банкларнинг асосий фаолият тури билан боглик 
булмаган функцияларини боскичма-боскич бекор килиш оркали банк 
тизимининг самарадорлигини ошириш»[1] кабилар белгилаб берилганлиги банк 
рискларини пасайтиришга катта акамият бериш кераклигини такозо этади.



Юкоридагилардан келиб чикиб, тижорат банкларида инвестиция 
лойикаларига таъсир килувчи рискларини баколаш ва уларни пасайтиришнинг 
самарали усулларини куллаш максадида карз олувчи корхоналарнинг кредитга 
лаёкатлилигини баколашни такомиллаштиришга эътибор бериш муким 
вазифалардан бирига айланди, деб таъкидлаш мумкин. Корхонанинг кредитга 
лаёкатлилигини пухта ва ишончли баколаниши нафакат банк рискларини 
пасайтириш, балки корхоналар учун кредитни кайтара олмаслик рискини 
кискартиришга каратилганлиги билан кам катта акамиятга эга, деб айтиш 
мумкин.

Мавзуга оид адабиётлар шаруи.
Хорижий ва макаллий иктисодчи олимлар томонидан корхоналарнинг 

кредитга лаёкатлилиги таклили ва уни баколаш, компания ва ташкилотларнинг 
кредитга лаёкатлилиги таклили, карз олувчининг кредитга лаёкатлилигини 
баколаш, иктисодиёт субъектлари молиявий колатини таклили ва Узбекистон 
Республикаси тижорат банкларида мижозларнинг кредитга лаёкатлилигини 
баколаш амалиётини такомиллаштириш масалалари илмий тадкикот ишларида 
ёритиб берилган1.

Фикримизча, корхонанинг кредитга лаёкатлилиги ва туловга кобиллиги -  
бу унинг узок муддатли карзлар ва улар буйича фоизларни уз вактида кайтара 
олиш, карзга хизмат курсатишни таъминлай олиш имконияти. Корхона канчалик 
кредитга лаёкатли, туловга кобил булса, у шунчалик банкротликдан 
кимояланган кисобланади.

Корхоналарнинг кредитга лаёкатлилиги бир катор курсаткичлар билан 
тавсифланади. Курсаткичлар микдори чекланмайди ва хизмат курсатилаётган 
мижозлар фаолиятининг узига хос хусусиятидан келиб чиккан колда кар бир 
тижорат банки томонидан мустакил тарзда белгиланади.

«Банк томонидан корхоналарнинг кредитга лаёкатлилигини баколашда 
кредит инспекторлари томонидан асосий эътибор берадиган жикат бу баланс 
ликвидлилиги ёки ноликвидлилиги масаласидир. Бунинг зарурий жикати 
шундаки, ноликвид балансга эга булган корхоналарга колган мезонлар яхши

1 Анализ и оценка кредитоспособности заёмщика : учебно-практическое пособие / Д.А.Ендовицкий, 
И.В.Бочарова. —  М. : КНОРУС, 2005. - 272 с. ; Ендовицкий Д.А., Бахтин К.В., Ковтун Д.В. Анализ 
кредитоспособности организации и группы компаний : учебное пособие. - М. : КНОРУС, 2016. 376 с.; Лиференко 
Г.Н. Финансовый анализ предриятия: Учеб.пособие.-М.: Экзамен, 2005. с.160.; Абдуллаева Ш.З. Банк иши. 
Дарслик.-Т.: Iqtisod-Moliya. 2017. 732 б.; Азизов У.У ва бошкалар. Банк иши.-Т.: Фан ва технология, 2016. 640 б.; 
Мавланов Н.Н. Корхона кредитга лаёкатлилигини баколаш ва уни комплекс таклилини такомиллаштириш. 
«Халкаро молия ва кисоб» илмий электрон журнал. 2016. №3, 9 б.; Маматов Б.Ш., Куллиев И.Я., Пулатова 
М.Б. Узбекистон Республикаси тижорат банкларида мижозларнинг кредитга лаёкатлилигини баколаш 
амалиётини такомиллаштириш. Монография.-X.:Extremum-press, 2016. 112 б.; Рахимов М.Ю. Иктисодиёт 
субъектлари молиявий колатининг таклили.Укув кулланма.-Т.: Иктисод-Молия, 2015. 392 б.



чиккан колатда кам банк кредити ажратилмайди. Баланс ликвидлилиги уз 
айланма маблаглари накдлигини мавжуд булишига караб баколанади. Уз 
айланма маблаглари накдлигининг пастлиги бу корхона ликвидлилиги юкори 
булган активларни карз кисобига шакллантирганлигидан далолат беради.

Тижорат банклари ва корхоналар томонидан куллаб келинаётган 
тартибларда кредитга лаёкатлилигини айрим жикатларигагина уз аксини 
топганлигини кисобга оладиган булсак, бу таомиллар умумий кредит карорлари 
юзасидан якуний хулосага келишга тула имкон бермайди. Шу сабабли, 
корхонанинг кредитга лаёкатлилигини таклил этишда комплекс таклилни амалга 
ошириш зарурдир»[2].

Кредитга лаёкатлиликнинг баколашнинг комплекс таклили куйидагиларни 
уз ичига олади:

- корхона ликвидлилик курсаткичлари ва баланс ликвидлиги таклили;
- корхона маблаглари айланишини таклили;
- корхона фаолияти самарадорлик курсаткичлари таклили;
- молиявий баркарорлик курсаткичлари таклили.
Корхоналарнинг кредитга лаёкатлилигини молиявий курсаткичлар 

асосида комплекс таклил килиш ва баколаш куйидаги 1-жадвалда берилган.

1-жадвал.
Корхоналарнинг кредитга лаёкатлилигига 

молиявий курсаткичлар асосида бауолаш [4,6]_________
Комплекс 

таулил таркиби Курсаткичлар Аниклаш тартиби Изоу

Корхонанинг
ликвидлик

курсаткичлари

Жорий
ликвидлик

коэффициенти
ПМ+КММК+ДК+ТМЗ

КММ
ПМ-пул маблаглари 
КММК- киска муддатли 
молиявий куйилмалар

Тез ликвидлик 
коэффициенти

ПМ+КММК+ДК
Км м

ДК-дебитор карздорлик 
ТМЗ-товар-моддий захиралар

Мутлак
ликвидлик

коэффициенти

ПМ+КММК
Км м

КММ- киска муддатли 
мажбуриятлар

Баланс
ликвидлиги УММ+УММ-УМА

УММ-Уз маблагларининг 
манбаи
УММ- Узок муддатли 
мажбуриятлар
УМА- Узок муддатли 
активлар

Корхона
маблагларини

айланиши
таклили

Корхонанинг
жорий

активларини
айланиш

курсаткичлари

. МСТ . 
(Адб+Адо)/2

МСТ-махсулот сотишдан 
тушум (2-Ш 010-сатр) 
(Адб+Адо)/2- жорий 
активларнинг уртача йиллик 
киймати (1-Ш 390-сатр)



Корхонанинг
дебиторлик

карзлари
курсаткичлари

. МСТ . 
(ДМдб+ДМдо)/2

(ДМдб+ДМдо)/2- Дебиторлик 
мажбуриятларининг уртача 
йиллик киймати (1-Ш 210- 
сатр)

Корхонанинг
кредиторлик

карзлари
курсаткичлари

. МСТ . 
(ККдб+ККдо)/2

(ККдб+ ККдо)/2- 
Кредиторлик
мажбуриятларининг уртача 
йиллик киймати (1-Ш 
601сатр)

Товар моддий 
захиралари 

айланувчанлиги
. МСТ . 

(ТМЗд б+ТМЗд о)/2

(ТМЗдб-+ТМЗдо)/2- Товар- 
моддий захираларининг 
уртача йиллик киймати (1-Ш 
140-сатр)

Жорий активлар 
рентабеллик 
курсаткичи 

(ROA)

СФ
ЖА

СФ-соф фойда (2-Ш 270- 
сатр)

ЖА-жорий активлар (1-Ш 
390-сатр)

Корхона фаолияти 
самарадорлик 
курсаткичлари 

таклили

Хусусий
капитал

рентабеллик
курсаткичи

(ROE).

СФ
ХК

ХК- хусусий капитал (1 -Ш 
480-460-470-сатр)

Сотиш
рентабеллик
курсаткичи

(ROS)

ЯФ
МСТ

ЯФ-ялпи фойда (2-Ш 030- 
сатр)
МСТ-махсулот сотишдан 
тушган соф тушум (2-Ш 010- 
сатр)

Мустакиллик
коэффициенти

ХК
ж м к

ХК- хусусий капитал (1 -Ш 
480-460-470-сатр)
Жами мол-мулк киймати (1- 
Ш 780-сатр)

Молиявий
баркарорлик

курсаткичлари
таклили

Карз ва уз 
маблаглари 
уртасидаги 

нисбат 
коэффициенти

. М .
ХК

М-мажбуриятлар (1 -Ш 770- 
сатр)

Хусусий
капитал

харакатчанлик
коэффициенти

УОМ
ХК

УОМ- уз оборот маблаглари 
(1-Ш 480+490-130- сатр)

Жакон амалиётида мижознинг кредитга лаёкатлилиги кредит 
муносабатларининг максадга мувофиклигини аниклашдаги асосий баколаш 
объектларидан бири кисобланади. Ривожланган давлатлар банк амалиётида, 
«6C», «CAMPARI», «PARTS» моделларидан кенг фойдаланилади. Ушбу 
моделлар куп параметрларни уз ичига олганлиги сабабли корхоналарнинг 
кредитга лаёкатлилигини баколашда энг тугри карор кабул килиш имконини 
беради (2-жадвал).

2-жадвал.



Кредитга лаёкатлиликни бауолашда 
халкаро моделларнинг тавсифи [6]

Белгилар Маъноси Тавсифи

«6C» усули

C Character Корхона имижи, обруси

C Capacity Молиявий имконияти

C Capital Капитал ёки мол-мулк

C Collateral Т аъминланганлик

C Conditions Шарт-шароитлар

C Control Назорат

«CAMPARI» усули

C Character Корхона имижи, обруси

A Ability Кредитни кайтаришга кобиллиги

M Margin Маржа, даромадлилиги

P Purpose Кредитнинг максади

A Amount Кредит микдори

R Repayment Кредитни кайтариш шартлари

I Insurance Т аъминланганлиги

«PARTS» усули

P Purpose Кредит максади

A Amount Кредит микдори

R Repayment Кредитни кайтариш шартлари

T Term Кредитни бериш муддати

S Security Кредитни тулашни кафолатлаш, таъминланганлик

Тижорат банклари томонидан мижозларининг кредитга муносабатлари 
юзасидан уз кредит сиёсатини ишлаб чикади. Лекин уларнинг барчасида битта 
мухим жихатга, яъни мижознинг кредитга кодирлилигини, лаёкатлилигини 
бахолашга ахамият каратилмоги лозим.

Таулил ва натижалар.

Тахлиллар ва урганишлар шундан далолат бермокдаки, инвестиция 
лойихаларига таъсир килувчи рискларни бахолашда карз олувчи корхонанинг 
кредитга лаёкатлилигини тахлил килиш ва бахолаш мухим рол уйнайди. Бунда 
карз олувчининг кредитга кобиллигини сифат ва микдор курсаткичлари 
асосидаги скоринг тахлили асосида амалга оширилиши максадга мувофикдир. 
Узбекистонда тижорат банкларида мижознинг кредитга лаёкатлилигини 
бахолаш боскичлари 1-расмда ифодаланган. Бунда асосий эътибор карз



олувчиларнинг молиявий холатини сифат курсаткичлари ва микдорий 
курсаткичлар асосида бахолашга каратилган ва унинг натижаларига караб 
молиялаштириш масаласи куриб чикилади.

Харз олувчиларни сифат курсаткичлари асосида скоринг тахдил килиш, бунда куйидаги асосий сифат 
курсаткичлардан фойдаланилади:
- кредит тарихи;
- карздор фаолият курсатаётган соханинг умумий холати;
- етказиб берувчи ёки буюртмачиларга богликлик;
- бизнес обруси;
- корхонанинг эгалланган бозор сегментидаги иш тажрибаси, йил;
- иштирокчи(рахбар)нинг иш тажрибаси, йил;
- карздорнинг молиявий холатини ёмонлаштириши мумкин булган суд жараёнига жалб этилиши (даъволар 
умумий микдорининг карз олувчи активларининг умумий микдорига нисбати сифатида аникланади);
- карздорнинг бошка шартномалар буйича ва бошка кредиторлар олдидаги мажбуриятларни бажариши 
тугрисида маълумот.

Дар бир сифат курсаткичи буйича белгиланган баллар ушбу курсаткичга белгиланган скоринг салмоги (0,4)га 
купайтирилади ва уларнинг йитиндиси оркали сифат курсаткичига белгиланган умумий балл аникланади.

Харз олувчиларни микдорий (молиявий) курсаткичлари асосида скоринг тахлил килиш, бунда молиявий 
холатини бахолашда куйидаги асосий молиявий курсаткичлардан фойдаланилади:
- абсолют ликвидлик коэффициенти;
- жорий ликвидлик коэффициенти;
- дебитор карзларнинг айланиш коэффициенти;
- кредитор карзларнинг айланиш коэффициенти;
- товар моддий захцраларининг айланиш коэффициенти;
- операцион фойда коэффициенти;
- уз капитали самарадорлиги (ROE);
- уз айланма маблаглари билан таъминланганлик коэффициенти;
- ялпи самарадорлик;
- молиявий мустакиллик коэффициенти;
■ фоизларни коплаш коэффициенти.

Дар бир микдорий курсаткич буйича белгиланган баллар ушбу курсаткичга белгиланган скоринг салмога (0,6)га 
купайтирилади ва уларнинг йитиндиси оркали микдорий курсатгичга белгиланган умумий балл аникланади.

Харздорнинг якуний молиявий холатига бахо умумий жамланган баллар буйича урнатилган меъёрий 
курсаткичларни хцсобга олиш йули билан аникланади



1-расм. Дарз олувчининг кредитга лаёкатлилигини сифат ва микдор 
курсаткичлари асосидаги скоринг таулили боскичлари1

1-расмда ифодаланган кредитлашнинг дастлабки боскичида карздор 
томонидан такдим этилган хужжатлар, тегишли ахборот воситалари оркали 
олинган карздорга тегишли булган маълумотлар куйидаги мезонлар («СТОП»- 
факторлар) оркали тахлил килинади (3-жадвал).

3-жадвал
Дарз олувчиларнинг кредитга лаёкатлилигини 

«СТОП»-факторлар оркали бахолаш

Т/р Белгиланган мезонлар («СТОП»-факторлар)
Таулил

натижаси
1 Хавфсизлик хизматининг салбий хулосаси мавжудлиги ДА / ИУД
2 Банкда 90 кундан ошган муддати утган карздорлиги мавжудлиги ДА / ИУД

3 Бошка молия-кредит ташкилотларида 90 кундан ошган муддати 
утган карздорлиги мавжудлиги д а  / Иу д

4 Банк ёки бошка молия-кредит ташкилотларида хисобдан 
чикарилган (воз кечилган) карздорликлар мавжудлиги д а  / Иу д

5 Банк ёки бошка молия-кредит ташкилотларида суд жараёнидаги 
карздорликлар мавжудлиги

д а  / Иу д

6 Муддатида туланмаган карздорликлар (К-2) мавжудлиги д а  / и у д

7 Банкротлик холатлари, жараёнлари мавжудлиги д а  / и у д

8 Уз маблатларининг манфий курсаткичи (балансдаги жами уз 
маблаглари мщдори манфий сон булса)

д а  / Иу д

9
Ноликвид балансга эга булса (уз маблаглари манбаи ва узоц 
муддатли мажбуриятларининг йигиндиси узоц муддатли 
активлари суммасидан кам булса)

д а  / Иу д

10 Дисобот даврида (йилида) карз олувчи фаолиятининг зарар 
билан якунланганлиги (молиявий уисоботлардан аницланади)

д а  / Иу д

Кредитлашнинг дастлабки боскичида карздор томонидан такдим этилган 
хужжатлар ва тегишли ахборот-коммуникация воситалари хамда маълумотлар 
базаси оркали олинган маълумотлар банк томонидан белгиланган мезонлар 
(«СТОП»-факторлар) оркали тахлил килинади. Тахлил натижасида карздорга 
тегишли маълумотларда бир ёки бир нечтасида салбий омиллар мавжудлиги 
кузатилса, банк томонидан юкори таваккалчиликни олдини олиш максадида 
кредит бериш автоматик равишда рад этилади.

1 Муаллиф ишланмаси.



«СТОП»-фактордан муваффакиятли утган лойиуа уужжатлари таулил 
килиш учун кейинги боскичга утказилади. Х,ар бир сифат курсаткичи буйича 
белгиланган баллар ушбу курсаткичга белгиланган скоринг салмоги (0,4)га 
купайтирилади ва уларнинг йитиндиси оркали сифат курсаткичига белгиланган 
умумий балл аникланади (4-жадвал).

4-жадвал
^арз олувчининг сифат курсаткичлари буйича баллни х,исоблаш усули1

Сифат
курсаткичлари Яхши Урта Ёмон Курсатки 

ч салмоFи
Бериладиган балл 2 1 0 40%

Кредит тарихи
муддати утган 
карздорлиги 
йук ёки 30 

кунгача

муддати утган 
карздорлиги 30 

кундан 60 
кунгача

муддати утган 
карздорлиги 60 
кундан ортик

0,2

^арздор фаолият 
курсатаётган 

соуанинг умумий 
уолати

соуада 
баркарор усиш 
тенденцияси 

мавжуд

усиш динамикаси 
ижобий, аммо 

ташки омилларга 
боглик

соуа
ривожланишинин 

г бекарор 
динамикаси 

кузатилмокда

0,05

Етказиб берувчи 
ёки

Буюрмачиларга
богликлик

етказиб 
берувчи ёки 

буюртмачилар 
га богликлик 
мавжуд эмас

бир марталик 
битимлар 
тузилган

12 ой ичида янги 
шартномалар 
тузмаган ва 

илгари тузилган 
шарт-номалар 

муддати 
аллакачон 
тугаган

0,1

Бизнес обруси

бизнес обруси 
ижобий, 
оммавий 
ахборот 

воситаларида 
салбий 

маълумотлар 
йук

ишбилармонлик 
обруси ижобий, 

оммавий ахборот 
воситаларида 

салбий ахборот 
фонининг 

мавжудлиги

салбий 
ишбилармонлик 

обруси, 
тасдикловчи 
манбалардан 

олинган 
маълумотлар 

мавжуд- 
хавфсизлик 

хизмати хулосаси

0,05

Корхонанинг 
эгалланган бозор 
сегментидаги иш 
тажрибаси, йил

7 ва ундан 
ортик

3 йилдан 7 
йилгача 3 йилдан кам 0,1

Иштирокчи 
(раубар)нинг иш 
тажрибаси, йил

3 йилдан ортик 
тажриба

1 йилдан 3 
йилгача 1 йилдан кам 0,15

карздорнинг 
молиявий 
уолатини 

ёмонлаштириши 
мумкин булган суд 

жараёнига жалб
йук ёки 5% 

гача 5% дан 25% гача 25% дан ортик 0,15

1 «Ипак йули» АИТБ маълумотлари асосида муаллиф томонидан тузилган.



этилиши
Карздорнинг 

бошка 
шартномалар ёки 

кредиторлар 
олдидаги 

мажбуриятларни 
бажариши 
тугрисида 
маълумот

Охирги 12 ой 
давомида 
бауолаш 
вактида 

муддати утган 
карздорлик 

йук

30 кунгача булган 
муддати утган 

карзлар 
тугрисида 

маълумотлар 
мавжуд

30 кундан ортик 
муддати утган 

карзлар 
тугрисида 

маълумотлар 
мавжуд

0,2

Корхонанинг сифат курсаткичлари таулилидан сунг, микдорий 
курсаткичлар таулилига утилади.Хдр бир молиявий (микдорий) курсаткич 
буйича белгиланган баллар ушбу курсаткичга белгиланган скоринг салмоги (0,6) 
га купайтирилади ва уларнинг йигиндиси оркали молиявий курсатгичга 
белгиланган умумий балл аникланади (5-жадвал). Карздорнинг якуний молиявий 
уолатига бауо умумий жамланган баллар буйича уисобга олиш йули билан 
аникланади.

5-жадвал
Карз олувчининг микдорий курсаткичлари буйича баллни х,исоблаш

усули1

Молиявий курсаткичлар Яхши Урта Ёмон
Курсатк

ич
салмоFи

Бериладиган балл 2 1 0 60%
Абсолют ликвидлик 

коэффициенти >0,1 0,05 - 0,1 <0,05 0,1
Жорий ликвидлик 

коэффициенти > 1,5 1,5 -  1,0 <1,0 0,1
Дебитор карзларнинг 

айланиш коэффициенти < 90 кун < 180 кун < 360 кун 0,05
Кредитор карзларнинг 

айланиш коэффициенти < 90 кун < 180 кун < 360 кун 0,05

Товар зауираларнинг айланиш 
коэффициенти

утган йил ва 
жорий йилнинг 
охирги уисобот 
даврига усиш 

кузатилди

жорий
йилнинг
уисобот
даврида

усиш
кузатилди

усиш
динамикас

и
кузатилма

ди

0,05

Операцион фойда 
коэффициенти > 10 % 10 -  5 % < 5% 0,2

Уз капитали самарадорлиги 
(ROE) > 0,8 0,3 -  0,7 0,2 ва <0,2 0,1

Уз айланма маблаглари билан 
таъминланганлик 

коэффициенти
>0,4 0,2 - 0,4 0,1 и <0,1 0,1

Ялпи самарадорлик 
коэффициенти > 15 % 15 -  10 % < 10% 0,1

Молиявий мустакиллик > 40 % 40 -  20 % < 20% 0,1

1 «Ипак йули» АИТБ маълумотлари асосида муаллиф томонидан тузилган.



коэффициенти
Фоизларни коплаш 

коэффициенти >0,3 0,3 -  0,15 <0,15 0,05

Карздорнинг якуний молиявий уолатига бауо умумий жамланган баллар 
буйича урнатилган куйидаги меъёрий курсаткичларни уисобга олиш йули билан 
аникланади:

Молиявий уолати Умумий жамланган баллар микдори
Баркарор 1,5 (уисобга олинади) дан 2 гача
Яхши 1,2 (уисобга олинади) дан 1,5 гача
Коникарли 0,8 (уисобга олинади) дан 1,2 гача
Ёмон 0,3 уисобга олинади) дан 0,8 гача
Банкротлик ёкасида 0,3 дан паст

Утказилган таулил натижаларига асосан якуний молиявий уолати 
«баркарор» уамда «яхши» булган хужалик юритувчи субъектларга кредитлар 
ажратиш тавсия этилади.

Карз олувчи корхонанинг кредитга лаёкатлилигини таулили килиш ва 
бауолаш амалга ошириб булингандан сунг, инвестиция лойиуаси 
самарадорлигини бауолаш ва лойиуага таъсир этувчи рискларни бауолаш 
боскцчлари амалга оширилади.

Инвестиция лойиуаси самарадорлигини таъминлашда бауолаш 
курсаткичлари мезонларига амал килиш рискларнинг таъсир доирасини 
юмшатишда ва инвестициялаш буйича тугри карор кабул килишда мууим 
ауамият касб этади ва буни куйидаги 4-жадвалда ифодалаш мумкин.

4-жадвал
Инвестиция лойиуаларига таъсир килувчи рискларни 

бауолаш усуллари ва мезонлари1
Инвестиция 

лойиуасига таъсир 
килувчи рискларни 
бауолаш усуллари

Мезонлари
Лойиуа молиялаштиришга 

кабул килинади
Лойиуани молиялашдан воз 

кечилади
Зарарсизлик 

нуктасини аниклаш 
усули 

(Break-even point)

Лойиуа буйича маусулот 
хажми (ёки ишлаб чикариш 

куввати)зарарсизлик 
нуктасидан баланд булса

Лойиуа буйича маусулот 
хажми (ёки ишлаб чикариш 

куввати)зарарсизлик 
нуктасидан паст булса

Сезгирлик таулили 
усули 

(Sensitivity analysis)

Лойиуанинг самарадорлик 
курсаткичлари лойиуа 

параметрларининг узгаришига 
сезгир (рискка таъсирчан) 

булмаса ва лойиуа баркарор

Лойиуанинг самарадорлик 
курсаткичлари лойиуа 

параметрларининг узгаришига 
сезгир (рискка таъсирчан) 

булса ва лойиуа нобаркарор

1 Муаллиф ишланмаси.



деб топилса деб топилса

Сценарийлар усули 
(Method scenario)

Тузилган сценарийларнинг 
(оптимистик, реалистик, 

пессимистик)нинг барчаси ёки 
иккитасида лойиуа самарали 

деб аникланса

Тузилган сценарийларнинг 
барчаси ёки иккитасида 
лойиуа самарасиз деб 

аникланса

Математик усуллар 
(дисперсия, вариация)

Вариация коэффициенти 10 
фоиздан паст булса ва риск 

даражаси паст деб бауоланса

Вариация курсаткичи 33 
фоиздан баланд ва риск 

даражаси баланд деб 
бауоланса

Карорлар дарахти 
усули 

(Decision tree method)

Лойиуага киритилган 
куйилмаларни кайта бауолаш 

уамда лойиуани амалга 
ошириш жараёнида вужудга 

келадиган узгаришларга 
тезкор чора-тадбирлар 

куришни уисобга олиш оркали 
самарадорликни бауолашда 

натижа ижобий булса

Лойиуага киритилган 
куйилмаларни кайта бауолаш 

уамда лойиуани амалга 
ошириш жараёнида вужудга 

келадиган узгаришларга тезкор 
чора-тадбирлар куришни 

уисобга олиш оркали 
самарадорликни бауолашда 

натижа салбий булса

Монте-Карло усули 
(Monte Carlo method)

Барча тузилган сценарийларда 
лойиуа самарадорлиги 

курсаткичлари буйича ижобий 
натижалар салмоги салбий 

натижалар салмогидан баланд 
булса

Барча тузилган сценарийларда 
лойиуа самарадорлиги 

курсаткичлари буйича ижобий 
натижалар салмоги салбий 
натижалар салмогидан паст 

булса

Юкорида олиб борилган тадкикот натижалари асосида:
-  инвестиция лойиуаларига таъсир килувчи риск омилларини аниклаш, 

таулил килиш, бауолаш ва самарали бошкариш максадида «СТОП-фактор», 
«Бэк-тест», «Рисклар харитаси» ва «Стресс-тест» усулларидан фойдаланган 
уолда риск омилларини сифат курсаткичлари салмоги чегарасини 40 фоиз ва 
микдорий курсаткичлар салмоги чегарасини 60 фоиз этиб белгилаш асосида 
молиялаштиришга кабул килиш зарур;

-  инвестиция лойиуаларига таъсир этувчи рискларни кетма-кетлик ва 
комплекс тарзда бауоловчи усулларидан фойдаланиш максадга мувофикдир.

Хулоса ва таклифлар.
Инвестиция рискларини сифатли таулил этиш ва бауолашда куйидаги 

масалаларга катта эътибор бериш лозим: лойиуа курсаткичлари тугрисидаги 
маълумотларнинг тезкор йигилиши ва уакконийлиги; инвестиция лойиуаси 
рискларини таулилини амалга оширувчи эксперт-аналитикларнинг малака 
даражаси ва тажрибасининг етарли булиши; рисклар таулилини амалга 
оширишда кулланиладиган усулларнинг лойиуа хусусиятларига ва риск 
турларига мослиги; инвестиция лойиуалари рискларини бауолашда комплекс 
бауолаш ишларини амалга ошириш лозим, яъни рискларни бауолашда факат 
битта бауолаш усули билан кифояланмасдан, балки объектив (статистик ва 
уисобот маълумотларига асосланган) усуллар уамда субъектив (эксперт фикрига



асосланган) усуллар, шунингдек, сифат ва микдор жиуатдан бауолаш 
усулларининг интеграциясига асосланган комплекс бауоланиши лозим. Бунда 
битта усулнинг камчилиги иккинчи усулнинг афзаллиги билан копланади ва 
рискларни мукаммал бауоланишига эришилади [8]; рискларни бауолаш 
усуллари хориж тажрибаларига ва айникса, ахборот коммуникация 
технологияларига асосланган булиши лозим.

Инвестиция лойиуаларига таъсир этувчи рискларни бауолашда карз 
олувчи корхона лаёкатлилигини бауолашдан бошлаш максадга мувофик 
уисобланади ва муаллиф томонидан таклиф этилган боскичлар асосида кетма- 
кетлик буйича кредитга лаёкатлилик ва рисклар таулил килиниб бауоланса, 
банкларнинг кредит рискини пасайтириш уамда корхоналар учун кредитни 
кайтара олмаслик рискини кискартиришга эришиш мумкин булади.

Хорижий иктисодчи олимлар томонидан таклиф этилган кредитга 
лаёкатлиликни бауолаш моделлари бир канча сифат ва микдорий 
курсаткичларни уз ичига олганлиги сабабли корхоналарнинг кредитга 
лаёкатлилигини бауолашда энг тугри карор кабул килиш имконини беради.

Фикримизча, инвестиция лойиуаларига таъсир килувчи риск омилларини 
бауолаш максадида риск омилларини сифат курсаткичлари салмоги чегарасини 
40 фоиз ва микдорий курсаткичлар салмоги чегарасини 60 фоиз этиб белгилаш 
асосида молиялаштиришга кабул килиш зарур.

Лойиуа рискларини таулил килиш асосида олинган натижаларга асосида 
рискларни бошкаришни тугри ташкил этиш ва рискларни пасайтириш 
усулларининг тугри танлаш мумкин, деб уисоблаймиз.
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