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Annomavun. Maskyp maxonaoa conux 6a corukka mopmuid MusUMUHUHS MOXUAMU, CONIUK
cuécamu 8a YHUHZ UKMUCOOUEMHU UCTIOX KUTUWL WAPOUMIApUOay acoCuil UyHATUWAAPY, CONUK
UMMUEINAPUHU MAKOVIIAUWMUPULILRA KAPAMUI2AH CONUK CUECamu axamusmu Kypcamub bepuneau
64 YHU MAKOMULIAWMUPULL OYVIUYA XYI0Ca 864 MAKIUDAAD UMAAO YUKUILAH.
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AHHomauuﬂ. B cmamoe packpsleaemcs CYUWHOCmMb HAJNI0c06 U HAN020601U cucnemyl,
HANO20B8OU NOAUMUKU U ee OCHOBHBIX HCll’lpCIGﬂeHuﬁ 8 KoHmeKcme KOHOMUYECKOU peqboprz,
BAJICHOCMb HAIO20601L noJjaumuKku, Hal’lpCIGJZeHHOIZ HA onmumu3ayuro HAajloco6sblx jibecont, a makKoakce
UBJLOJICEH 8100 upexozwendauuu no ee coeepuiteHcmeo8aruio.

Knrwuesvie cnosa: HAJloe, HAlo2coeda: nojumukKa, Hajlozcoeds Jjbcoma, HAlo2coedsA cucmemda,
UHeecmuyusl.

Abstract. The article reveals the essence of taxes and the tax system, tax policy and its main
directions in the context of economic reform, the importance of tax policy aimed at optimizing tax
benefits, and also outlines the conclusions and recommendations for its improvement.

Keywords: tax, tax policy, tax incentive, tax system, investment.
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Kupum. MamiakaTumMuzia MKTUCOAUETHUHI OapKapop VYCuIIM Ba yHAA
MOJCpPHU3AIUS KWIMIL, YHUHI €TaK4d TapMOKJIAPUHU TEXHUK Ba TEXHOJOTHUK
KUXATAH STHIWIALI, COJIMK TU3MMHUHU TaKOMWJUIAIITUPUII Oopacuja W34l HUILIap
amajira OUIMPWIMOKJIA. AWHAH, COJMK THU3UMUHU TaKOMWUIAIITHPUIINA COJUK
cu€caTUHU SHAJa OPKUHIAIITHPUIL, TaJAOUPKOPIUK CYOBEKTIAPUHH  COJIHK
MyHOca0aTIapyuHU TAaKOMUJUIAIITUPHUIN, yJIapHU Xapakarra KeJITUPYBYHM Ba JaBjatr
OIO/DKETH TYIMKIUTUHA TabMUHJIAII YYYH MakKOyJl COJUK WMTHUE3IAPUHU TaKIuM
ATUII OYTYHTM KyHHUHT J10J13ap0 Basudanapuiad Oupuaup.

Mamnakatumus IlpesuaeHTuHuHr “MMTHE3Nnap apum KOpXOHajapra smac,
OaJIKM anoxujaa UIUad YMKapHUIl Ba XMU3MaT TypJapyuHu parOaTIaHTUPUII MaKcaaua
oepunaan. UMTHE3HM pyKad KWIIUO, SHT MyXUM (QaosusT TypJIapuHU TYIa MOHOTIONIUS
KWJIUO OJTUIITa MyTIaKo My Kyimnmaian. Conuk uMTUERApH OEpHIIIa HHAUBUIYaT
EHaanryBIapaaH Bo3 KeuuO, ynapHu (akaT UKTUCOAUETHUHT MablyM TapMOKJIapu
V4yH KyJiam amManuéTura YTUITHU Takiud staman” [4, 2-0.] mes Tabkuajiaral
(buKprIapy MaBIATHUHT MKTUCOIUNM MyHOCAaOaTJapWHH TapTHOTa COJUIIAA COJIHK
UMTHUE3NIApUIaH TYFpU Ba camMapaiud (QojaliaHuIl, COJMUK UMTUE3TAPUHU
MaKOYJUTAIITUPHUIIHA TaK030 3Taau. 3€p0, CONMK UMTUEITAPUHUHT aCOCUN MaKcaau
OpKaza KOJa€IraH Ba OJHAM PUBOXKIAHAETIAH COXAJapHU  KYTapWIMILIUHU
parOaTIaHTUPHIIIAH HOOPATIUD.

Conuk UMTHE3NAPUHU MAKOYJUIAIITUPUIL OYTyHI'M KyHAa TaAOUpKOPIIUK
CyOBEKTIapUHU ParOaTIIAHTUPUIITHUHT MyXUM HYHAIUIITN OVIIUIIN MyXUMIHP.

V36exucron PecryGnukacuia X03Upru HCIOXOTIAp GOCKUYMAA JABIATHUHT
COJIMK CHUECATMHU aHMKJAll Ba Oeirwianiia yJapHUHT UCTUKOOJIMra acociaHraH
OamopariapuHu  MOUIad YMKUIITa SKUIIUNA  9bTHOOp KapaTWIMOKnaa. JIekuH,
pecnyOIuKaMu3 yUyH Xalu KUppajlapy TYJia OUMJIMaral Ma3Kyp COXaHUHT Oapya I0TyK
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Ba ad3a/UIMKIAPUHU Vpra"uiira OyiaraH MyHoca0aT Xamjaa YbTHOOPHHUHT OYTyHTH
axBOJIMHU KOHUKapiu Ae6 Oyiamaciuru, Oy coxalia 4yyKyp Ba camapalid TaAKUKOTIap
0JIn0 OOPHII, YHUHT KYJIaMUHU OIIUPUO OOPHII 3apypUSTUHH KeITUpUO unkapaau. by
aca, DHT aBBaJO, COJMK CHECATMHWHT WCTUKOOJIWMHU OCNITHIAIHWHT Ma3MyHH,
Bazudanapu, XyCyCHSTIapH, VyCyJUlapH, caMapaJopiuru KkaOu ¥3ura Xxoc
KUXATIAPUHU aHTJIAIIHYA TaJ1ad KUIaIu.

Anabuéraap TaxJmJaM. AKcapuaT UKTHCOAMM afgabuériapaa  “‘COJIMK
UMTUENApK” TyllyH4Yacura Ttabpuduap bTUpod dTHICana, aWHaH “‘COJUK
UMTHUERNAPUHU MaKOyIIAITUPUI TylTyHYacura (pukpiap caénuruya KoJaMoKaa.

ConuK TU3UMHUHHM TaKOMWUIAIITHUPUILITAa MYHOCHUO XHMCCa KYIITaH POCCHUSIIUK
omum C.B. bapynun xammyamudgard Makojaga COJUK —~ MMTUE3TApUHU
MaKOyJIJAIITUPUIT (ONTUMAIIAINTUPUI) Oopacuaa (GUKP FOPUTHO, MaBXKY]l COJIUK
MMTHUE3NAPUHU KailTa UIUIalll Ba MyIJIATUHU Y3aUTHUPHUII XaKU1a Kapop KaOysl KAJIUIIT
MaKcaJuJa YHUHI HATWKABUWIWIK Ba camapajopiurura 0axo Oepuil acocuja
MOHUTOPUHT TU3UMUHU SIPATUII JIOZUMITUTHUHYU TAbKUIJIAWIN Ba COJIMK UMTHE3TApUHA
MaKOyJUTAIITUPUI OYirdya Y3MapUHUHT HYHAIUII Ba METOJJApPUHH, KPUTEPHUS Ba
KypcaTkuuiapunu 6aén >tTub yrumanu [8, 118-6.].

H.B. MuiskoB CONMMK UMTHUENAPUHU MaKOyJUIAIITHPUII TYFpUcHAA (UKD
IOpUTHO, CONMUK MMTHUE3NAPU JKaMHU COJIMK CYMMACHUHHMHT SPMHIAH OPTUK KUCMUHHU
TAIKUJI ATMACIUTH JIO3UMJIMTHUHU Tabkuaiaad yraau [9, 172-6.].

Bartanumu3  uwxrhcomun — onumiapupad  b.D.  TommypomoBa  conuk
MyHOca0aTIapyuHU ONTUMAJUIAIITAPHUII JOUPACU]IA COJMKIApAaH parOaTIaHTUPYBUU
BocuTa cudaruna GorganaHuii, COMMKIAP BOCUTACHUIA TAAOUPKOPIAPHUHT MOIIUN
MaH(aaTIOPIUTUHU TAbMHUHJIANI WUKTUCOMUETHU OJPKUHIAMITAPUIIHUHT MYyXUM
mapmiapuaan ae6 xucodnaiau [10, 68-0.]. IlyHUHTIEK, Y COMUK MUMTHUEITAPUHUHT
MakOyJl MWIUIAKA YYyH COJIMK MEXaHW3MU IIAPOUT SPATUILIN JIOBUMIIMTHUHU
TabKUIJIANU .

KK, YpMOHOB COJIMK MUMTHENAPUHU MaKOYJUTAIITUPHUIL MAKCAAUAA YHUHT
caMapaJIOpJIMTUHU OIIMPHUII YYyH COJUK TYJIOBUMJIAP Opacuaa HUMTHUETApPHU acl
MOXMSTHHU  TYIIYHTHpUII OViinda TamOupiap YTKa3WIUIIA — JIO3UMIIUTHHH
tapkumnanan [11, 142-6.]. bepunaérran umTuésnap comna, TYNIyHApId Ba aHUK
Makcajjiapra HyHaATUpWIraH, IIYHUHTJEK OepuiaéTraH MMTHUENIAp aApEClIUK Ba
BaKTUHYAJIMK XapaKkTepra 3ra OVIUIIM JIO3UMIUTH YbTUPO(D dTUITAITH.

AKCapuAT HWKTUCOAYMU-OJUMIIAD COJUK MMTHUEIIAPUHA MAaKOYJIAIITHPHUII
oyiinua ConuK KOJAEKCM Ba OOWKAa MebEPUM XyxoKaTiaapAaaru MKTUCOIUN
caMapaJIopJiIMKKa d3ra OyIMaraH HWMTHUE3NIApHU OEKOp KWJIUII JIO3UMIIMTUHU V3
UIUTApU/IA TATKUH THIIA]TH.
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Acocuii Kucm. MKkTuconuii MCIOXOTIApHU YYKYPJIAIITHPUII HIapOUTIapua
6yryn V36ekucton PecryOmukacuaa onu0 OOpHIAETIaH CONHMK CHECATH, OMp
TOMOH/IaH, OFOJKETHUHT AapoMajaiiap 6a3acuHM HHcOaTaH MakOyn Japa)kaja yuniad
Typulira wyHantupuirad 6ynca, 6omka tomongan AMMHuUHT Yeuimra ce3uwnapiu
TabCUP YTKA3YBUM KUYMK OM3HEC COXACH CYOBEKTIApH yUyH COJMKKA TOPTUITHUHT
UMTHUE3NN TapTHOJAPUHU IIAKIJIAHTUPAAUTaH aHuya MyHO3apajid Ba Xap JOUM XaMm
y3apo OofiiaHaBepMaiiiuran yopa-rajgoupiaap opTuaaH makuianaérup. by aca comuk
CUECATUHU UKKH KUXAT/IaH: aBBAJIO UKTUCOIUNA UCIOXOTIAPHUHT MaKCaIJITApPUHU KEHT
MabHO/Ia pyEOra ynKapuiga yHUHT XaKMKaTaH AroHa Ba Y3JyKCHU3 DKAHJIUTH, YHJIA
OUp-OMpUHKM  TYJIJUPYBYM  BOCUTAJAPHUHT  MaBXYJUIMTM  HYKTau-Ha3apuiaH,
UKKAHYUAAH O5Ca MWKTUCOAWN HWCIOXOTJIApPHU YYKYpPJAIITHPUIITHUHT  XO3UPTH
OOCKMYH/Ia COTMK CUECATUHHU aMaJira OIIMPHUII BOCUTATAPUHUHT TAbCUPH KUXATHIAH
KYpUO YMKHUIIHUHT MaKCcaaAra MyBOQUKIUTMHU TaKO30 3TA/IH.

Xapakatmap CcTpareruscuia OeNTuIaHuIINYa, MaMJIaKaTUMHU3HA SHTUJIAIT Ba
MOJICpHU3AIMS KWINII [IAPOUTHIA COJIMK COXAaCHUJIard UCJIOXOTJIApHU amajra
OIIMPUII Ba COJUK MyHOCAaOaTIapUHM TAaKOMWJUIAIITUPHIN, 11y OPKadd MaxasLIhi
Oro/pKeTNap AapoMajyiapyu OapKapOpIUTMHM TabMHHJIAI XOJATUHU WUIMUN TaxJIUI
KWJINII MyXHUM Ba J1013ap0 MyaMMOJIHM Macaiiajnapaan oupu 0ynub xucobnanaau [2].

V36ekncron  Pecnybimmkacu — Comuk  komeken  [1],  V36ekucron
PecnyOnuKacHMHUHT COJIUK CUECATUHU TAKOMUIJIAIITHPHUII KOHIENIIUSICH [3 ] OupuHYN
HaBOATIa UKTHCOMUETHUHT CU(AT Ba Ma3MyH JKUXATJaH SHTHU IIAKIUTa, SIbHU SHTH
V36eKkiCTOHHM Gapro STHINra AacoCHaHTaH MKTUCOAMETra VTHINHH Oenruiab
oopmokna. Mabaymku, 1997 #iun kaOyn KWIMHTAH, CYHT SIHTM TapKUOUN
Varaprupunrad 2007 iinnna kadyn kunuHarad ColnuK KOJEKCH 1Ty JIaBp UYuja TapKuo
TONTAaH COJIMKJIAP, YyJIAPHW TAPTUONAMITHPHUIN MEXaHU3MIIAPH SKKa XYKMPOHIIHK
XYCYCUSITIApUHM Y3HJ1a CaKJ1ad KOJraH 3H.

AManmard CONMK KOJIEKCHM Ba COJNUK CHECATUHU TaKOMWLIAIITAPHII
Konuenuusicu OeBocuta Ba OMJIBOCHMTA COJIMK CHUECATUHU camMapaid OOIIKApHIL
HyHaNMMIImapuHu  OeNTUiIalia IMapouT sSpaTHO Oepamu. AMMO aWTHIN >KOU3KH,
KOHYHOCTH Ba MEbEPUHN XyXOKATIAPHU XaJaH 3UEN KaOyJl KIJIMHHIIY Ba SHTUJIAHUO
Ooopuwnuiu (alipuM dKCTpeMal XoJiaTiap/aH TaIlKapH, sS’bHU TaOuui odaTiapHUHT
103ara KeJWIY, KOPOHABUPYC MaHAEMUSICH XOJAaTIapHHU f03ara KeIUIIN Ba ylapra
TEHTJAIITUPUIIAUTaH XOJaTilapiaH Tamkapu) camapa keartupmaiinn. Conuk
KOJEKCHHM MyKaMMaJl WIUIa0 YWKWIMIIA Ba OyHJA COJIMK  TYJIOBUHWJIAp
MaH(paaTIapuHd MaKCUMaJl —Jlapa)kaja Xucobra oJuim  Kypcatu0d  YTuiara
XYXKKATIApHU KaOyJl KUJIUIIINTA YXTUEK KOITUPManIH.

bapua Typmaru kanuran KyWWJIManapura MMTHENAD XAXKMH KaMJIAHMAaCUHU
COJIMK TYJIOBHHHUHT JACTIA0KM MUKIOPUHUHT SIPUM KUCMU KYPUHUIIN/IA YSKITAITHHHT
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amanaard TU3MMHU (OKymJaZaH, KOpPXOHAJapHUHI XapaxaTiaapu Oyiinya) ymoy
COJIMKHUHT (hakaT Quckan Makcajyiapra WyHaITUpUITaHUIa MaKcaara MyBOQUKIUP.
by my OunaH aHuUKIaHAAWKW, KYpcaTHO YTWITaH 4YeKjIaunuiap OOJKETHUHT
napoMajiap 0Oazacuga OapkapopiamTUpyBud Ba3sudacWHU YTalad Ba Iy OWIAH
“k¥ynIaH-Kyn’’ MHBECTULIMSUIAp XOJaTuaa OI0/KeTra 1apoMal] COIUFUAaH TylIaJuTraH
JAPOMaJHUHT CE3WIApIN KaManuImra nyJj KyumManau.

MoHOMoa KOpXOHAJapHUHT PEHTA0CJUIMK JapakaCUHU COJIUKJIap OwuiiaH
YyeKkJanl Ba yHU Oapya KOpXOHaJapra KyJulamira JOUMUNW WHTWIMII XaM MYyaMMO
tyraupann. 1992-1997 iiunnapaa nryHra yxiain Mexanu3miapaad KeHT (Do 1ananuii
OyHJall YopaJapHMHI caMapacu IMacT SKAHJIWTMHU KypcaTAau. PeHTabelTuKHUHT
ycumura uys KyMMaciauKKa YPUHHII XapaKaTIAPHUHT YCUIINTAa MOWWIUIMK SPATay,
Oy 5ca wuHOQIAUMS [MAPOWTIAPUAA YHHUHI TEXHOJOTMK 3aHXKuUpAa Y3-y3uaaH
TapKAJIMIIMHU aHriaraad. bo3 ycTtura, MOHOMOJIUSYM KOpPXOHajap ydyyH OyHnaii
miapouTiapaa JapoMaja XaKMHUHM TapTUOra COJIMINHUHT SITOHA Hynu cudartuaa
TaHHApXHU OLIMPUII KOJaau, Oy 3ca caHOAT MOHOIOJIMSCUHUHT IOKOPH Japakacuaa
XapaXaTJIApHUHT YCUIIMHU AHTJIATaIu.

MaHa myHUHT yuyH UIIa0 YMKApHUII XKMIAPUHU KaMauTUPHIL MyailsiH Oup
KOPXOHa Y4YyH MKTUCOJWA TOMOHJIaMa KyJai, YyHKH (akKarT yruHa KOpuu
XapakaTjJapHU TeXalau Ba IIAPTJIM PaBHILJA OJIMHAJWIaH JTOMMUHN Xapakarjiap Ba
TaHHapX/la YJIYIIMHUHT OpTHUILKTa 010 Oopuiu 6apobapuia, AapoMaiap XaKMUHH
KyBBaTs1ad Typaau. b.2. TolMypoIOBaHUHT TabKuAJIalinya, HagakaT SHrU TallKuI
STWITAaH KOpXOHajapra, OaJKu MaBXKyJ HILIA0 YMKAPHUII KOpXOHAJIapura Xam
MOJIMSIBUM JKMXATJaH TUKJIAHUIUIAPUTa, SHTU UIIA0 YMKAPUII TeXHUKaJapura sra
Oynmuuuiapu ydyH MOJIMSIBUM MaOjarjapra sra OYIuIUIapura COJUKJIAp OpKad
UMKOHUAT Oepuin jo3um [10, 69-0.].

AMangaru coJIuK TU3UMH MHBECTULIMOH apa€¢Huaa KUYMK OM3HEC Ba XyCycuil
TaJIOUPKOPIIUK CyOBEKTIAPUHUHT Kap3 MaOJariapuian dboiinananun
MMKOHHUSTIIADUHU dYeKjaiau. XucoOra oOJIMII Ba COJUKKA TOPTULIHUHT MAaBXKY[l
MEXaHU3MH WHBECTULIMOH KpeOUTJIapHUHT ¢ousznapu Oyilnua XxapaxariapHu
TaHHapXra KupuTHmra uyn xkyimanau. lynamgait donsnapan (MIyHUHTIEK, aillaHMa
Malnarmapaard Kpeautiap) OViimda ¥3 napoMaajapyuHUHT ETHIIIMOBUYMIUTHIAH
opTaguran Mukiopaa cod gapoMaagaH Tyiam HadakaT KpPeAUT PeCypCIapUHHHT
KU3UKAPJIWINK J1apakacuHU KaMauTupaau, Oanku yJapHU KUYUK OM3HEC Ba XyCyCH
TaJOMPKOPINK CYOBEKTIAPUHUHI KYMUWIMTH Y4yH eTtud Oynmac Hapcara
aitnantupanu. Kpenutnapaan y30K MyJIJaTiAM WHBECTHLMSUIAPHUA MOJIMSAJIANI YUYH
obnuranusutap KypuHUIuAa QoiifaJaHuIl UMKOHUSATIApU XaM KaTTa dMac, YyHKHU
ynap O0yinua dousnap cod mapomansiaH TyIaHaIu.
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[TopTden naBecTUMAIApU OYiiNdya COMUK UMTHUEZTAPUHUHT UYKIUTH HadakaT
¢boHA OO30PMHUHT PUBOXKJIAHUIIMHU CycaWTupanu, Oanku MIUIA0 YUKAPUIITHUHT,
allHukca wiM-daHra OOFJIMK camMapald TapMOKJIapura KanmuTal OKHMHUIra Xam
TYCKUHJIUK Kujaad [7, 52-0.]. AKTUBIap KUMMATUHUHT OLIMIIUIAAH KEJIHJAUTaH
napomMas (CKymiaaaaH, KHMMAaT0axo KOFo3Jiap) TYFpUJIaHTaH CTaBKa Oyirda CONMKKA
TOpPTWIAAU. AMangaru KOHYHUMIMK OViimda Oy mapomamiap (axat uHISIUSIAH
acpaiu (KymmrHYa, KOFo3/1a), JEKUH yJIapHU COJIMKKA TOPTHUII OViinya UMTHERIAp UK,
Oy sca wiM-paH coxacujaard JOoWMMXajJapHU MOJIMSUIAIIHU KUWWHJIAIITUPAIU, TE3
YCyBUM MOJUSIBUM akTUBIapra xap KauHjail noprtden umHBecTULMsUIapu (oigacus
0yn0 KoJaau.

Kuunk 6u3Hec Ba Xycycuil TaIOMPKOPIUK CyOBEKTIAPH YUYH MOJI-MYJIK COJIUFU
aMan KWiIMIM Oouc, mopTden HUHBECTHUIUsJIApU OuiaH OOFJIMK Ba3usT SHaJa
MypakkaOnamaan. MamiakaTaa MOJUSIBUN 0030p pUBOKIIaHMAraH sKaH, 0y HUXO0STAa
KYWIH CE3USIMai/I1, JEKUH XyCyCHIIAIITUPHIL Ba aKITUOHEPIAIITHPULI KapAEHUHUHT
PUBOXKIIAHUIIN YIIOY MyaMMOHH, IIyOXacu3, OMpUHYM YpUHTA OJIMO YMKUO KYSIH.
Conukka TOPTHUILI PEKUMHU JAUBUICHTHUHI KYI COHJM TOPTUJIMIIWTra OJIUO Kenaaw,
SBHU: YHU TYNA€TraH CyObEKTHUHT JapoMaau TapKuOuaa; yHU aKLUs dracura TyJjalll
MaHOaua; aKkuus STACUHUHI XucoOpakaMuard maOJafnap TapKuOWaa; akuus €Ku
OOJUTalMsUTAPHUHT O0allaHC KUMMAaTHHU COJIMKKA TOPTHUIILIA.

Mou-MyJK COJIMFM Ky3/1a TyTUIMAaraH WHBECTHUIMOH (DOHIJIapAaH TalllKapH,
Oapua XyXKalMK IOPUTYBUM CYOBEKTIap Y4yH NOpT(esr HHBECTULHSUIApU YTa
doitnacusra ainanaau. YyHoHYH, yap KUMMAaT0axo Koro3ap 6anacujaa y30K Myaaat
TypaauraH peaj HWHBECTOpJap Y4YyH OHT Kyn gapaxana Qoiigacuzaup. byHu
XO3UpAAHOK HHOOAaTra OJIMII Kepak, Iykca, mnopTden HHBECTULUSIApUTA
TapMOKJIapapo KaluTajdl OKUMUHUHI IIAKIM cudaTuaard O3ruHa pardaT sHa Xam
Kamaiino KeTaau.

[Toprden nuBecTULMSIIapra UMTHEZNAP MEXAaHU3MHU TYFPUCUAArU MacaJaHUHT
KOHYHUH KailTa WIUIAHWIOMHU Ooljjam Makcajara MyBO(QHUK, yHra JapoMaj Ba
MyJkura kKapa® coymkka topTtuil Kupand. IyHMHr y49yH, WHBECTHIIMOH COJHUK
KPEAUTUHU KOPUN KWW 3apypHUsITH — 0030p MeXaHU3MJIapura MOCJAIIraH COJIUK
TU3UMUHU SIPATUIIIA OJIFa TallUTaHTaH KajaM. JIeKWH CONMMK UMTUERTAPUHUHT Oy TypH
UKTHUCOIUETHU  MOJEpPHU3AIMS  KWIMIIHUHT  XO3UPrd  LIApOUTIapuAa  KEHT
oMMmanamumy KAWuH. COonMK KpeauTH OepWwiIMIId MYMKHH OYJIraH WHBECTULUS
HyHanumapu (MMIOpT YpHUHU OOCYBUM, WIMHUI Ba aTpod-MyXUTHH XUMOSI KU
V4yH yCKyHajap, CTaBKajap Ba caHoaT poOoTiapu Ba X.K.) Oop. bynma kpeaut
CyMMacHHHU yCKyHa HapXW CyMMAacHJaH YEKJIAHUIIHM COJIMK TYJOBUHU KaMaWTUPHIL
XaKMUA Oyiinua 4YeKkjIoB OuiaH TYJAMPWIMILIM MYyMKUH. Bo3opu puBOXIaHTaH
MamJakaTiap, sxymnanan Poccus @enepanusicu Taxxpubacuian KYpUHHUIINYA, COTUK
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MHCHEKIMUIApUTa COJUK KpeauTu Oyiuda xoxJjaraH (MHQISUUSHUHT MYypakkad
napakacujaH OIIMaluraH) CTaBKaHW YPHATUIN BaKOJATUHM Oepud KYHHUII
MHBECTULIMOH COJIMK KPEIUTU OJIIMA >KUIIUNA YEKJIOB XUcoOianaau. AWHU BakTaa,
KaXOH Taxpubacuja WHBECTUIMOH COJIMK KPEIUTH MEXaHU3MH KEHI KyJIamild
KanuTtaj KyWniMalapiuHH KyJula0-KyBBaTJIall Ba YJIapHU amalira OMIMPHUII BOCUTACH
cudaTuaa Yy3MHU HAMOEH KUJITaH.

Nmnab yukapuin (GaoJMATHHUHT KaM >KO3UOQJIOPIUTH Ba MHQOIALMSA HTyHTA
o0 Keaaauku, KHYUK OM3HeC CyOBeKTIapu YUyH BaKTHHYAIUK OYIIl MaOJjariapHH
Jeno3uTiapra KyWui MUKPOUKTUCOIUMN KUXATAaH PHI caMmapaiucu OYnub Komaaw.
Hatmxana, MonusBUN pecypclapHMHI HILIA0 YHKApHUII COXacHUIaH Myomalia
coxacura yTUIlM 103 Oepaau, HEraku, amaija alHaH MyoMalia OyTyHTH KyHJ1a KpEeJIUT
pecypCIapuHUHT peas 6030p (OU3U OCTUATH STOHA UCTEBMOTYUCH OYIHO KOIMOKIA.

Kopuil comuk THU3UMHUAA WOUIA0 YUMKAPUIIHU  KYJJIa0-KyBBaTJIAIIHUHT
MycTaxkam jaactaru cudartuga $aoia amopTu3anus CUECATUHUHT HYKIUTH acOCHil
KaMuMJIMKIapaad Oupuaup. by wacamanmap OyiiMdya KOHYHYWJIMKHUHT —HIIa0
YUKUAJTUIIN XaJdu OONUTaHFUY O0CKUYIa TypUOIH.

ConuK THU3UMUHU MOJCpPHU3AIMS KWIHIIHUHT IOKOpUJA KypcaTHuO YTuira
noa3ap0  JKMXATJIapd  COJMK  TU3UMHMHM — MOJEPHU3ALMSIIAIIHUHT  Oab3u
HYHaNMIIIApUHU KypcaTUIl WMMKOHMHM Oepamu [6, 83-90 6.]. ABBasio, Coyuk
KOJIEKCHJla KEJITUPWIraH MakcaJ Ba Basudanapra Moc paBulla 4eT CyObeKTiapra
O0eBocHTa MHBECTULIMSJIAPTA JapoMaj COJIMFU Oyiirua MMTHE3TApHU KEHTraWTUPHUII
Makcajara Moymkaup. by, OupuHum HaBOaTda, pepMep XyKaMMKIApU Ba KUIIUIOK
XYKaTuK MaxCyJOTJIapUHU KalTa HWIUIalra WXTUCOCTAIITUPUITaH (upmanapra
TaayuTykiu. Peasl mHBeCTOpJIapHUHT JAapoMajJIapuHU KaThUi Yekyamn OwiaH oupra,
nopTdes1 MHBECTULIMSIIapUTa XaM UMTHUESNAp Kepak.

[y makcaanma, arap KUMMarOaxo KOFO3Jap KHYMK OHM3HEC Ba XyCyCHid
TaJIOUPKOPINK CYOBEKTIApUHUHT OanaHcuaa Oup WUIaH OPTUK KoJraH Oyiica, yiaap
KUIUMaTUHUHT YcUIuAaH Kenaauran gapomanara 50 (ousnuk nacalTUpUiIraH COJUK
CTaBKaJIApWHU JKOPHUM KWIHII Makcaara MmyBoduk. JKymiaaaH, CONUK JACKIapalusch
acocu/ia WHAMBHUAyaJl WHBECTOPJIAp YUyH XaM IMyHra YXIIam UMTHE3HU VPHATHII
kepak. [y Ounan sikka mapomaayiapHu AeKIapanusiail XaMm parOaTiIaHTUPIIIA N,

Kuunk 6u3Hec Ba Xycycuil TaIOUPKOPIMK CYObEKTIIAPUHU KYI1a0-KyBBaTJIall
y4yH UHQIAIMS cypbaTiiapura UMHACKCAlUMsUIaHTaH JapOMAJHUHT  COJIMKKA
TOPTHJIMAWIUTaH MHUHUMYMHHH JKOPHH KWJIWIN Makcaara MyBOGOHUK. MHUHUMYM
MUKJIOpPUHHM, Xeu OYyJIMaranujaa, >KUCMOHUN Iaxciap JapoMaJuHU COJMKKA
TOPTUIIHUHT OupuHYM HHTepBaMHA S0 POor3M MUKIOPHUAA YPHATUII KHYUK OU3HECHH
MHQIISIUAIaH XUMOS KAJIUIIT UMKOHIHHU OepaJI.

77



Hoiemumouii-eymanumap gaunapHune 00a3apo myammonapu Nel (1) 2020

Conuk KoJieKcHu1a X03Upry BaKT/1a KWYMK OU3HEC CYyOBEKTIapUHUHT MOJIUSBUN
OAapKApOpJIMIMHU TAbMUHJIAIIHUHT MYyXHM TapTuOM, YTraH WWUIap Y4yH
3apapjlapHUHT COJIMKKAaya KOIUIAaHWIIM Ky3aa TyTuirad. Jlekun ymly taptud Xam
KEJITUPaJNIraH YEKJIOBIApAaH XOJM 3Mac. bupuHunaan, 3apapjapHu KOIUIall COJIUK
TYJIIOBUHU KaMaWTupuinl Oyinda uyekigoBHUHT 50 (owmsu MuKmopuga KOIUTAHHUIIIH,
WKKUHYUAAH dca OCNTHIaHTaH MyIJaTAa 3apapiiapHu KoIUlamaa MaxOoypuilt Oup
XWIgarn YiauoB Ky3na TyTwiarad. VHQUAUMSHUHT 103ara KejlraH XO3UPTH
cypbariaapuja Oy LIyHM aHIVIATaAMKH, ymOy HMMTUE3 (akaT 3apapHUHI OUPHUHYN
niga KoriaHaJurad KACMUHUHT 1/5 Kucmura Oepuiiaiu, 3apapHUHT KOJITaH CyMMacHu
aca gAesapnau HUHPIAIMS TOMOHUAaH “rotud roopunaau”. Ilyaunraek, Coiuk
KOJIEKCH/JIa 3apapiIiapHU KEMMHIY KOIUIAIl TApTUOM KYy3/71a TYTUJITaH.

Karop pmaBmatnapna Xykamuk IOpPUTYBUM CyOBEKTJIap 3apapiiapHu  y3
XOXUILIApU OYiinya KeNrycu €Ky yHJIaH KeMMHIY HHJUTapra AKOWIAIITUPHIL XYKYKUTa
srajjap. by OmopKer Tymymiapd MUKIOPUTa Ce3WIapid TabCHp YTKa3MaciaH,
JapomMaji MUKJIOPUHUHI TE€OpaHUWLUIApUHM caMapaid TYFpuiad TypuUIl UMKOHHHU
O0epaau. brojkeT TAaHKUCIUTY MAapouTHAA OyHIal €HIOIIYBHY KOPUMA KUIIUIT KUIHH,
JIEKUH MCTUKOONAAa yHAaH (oijanaHuIl UMKOHUSTIApUHU OyTyHIail derra cypuo
KYWHUII XaM Kepak smac [5, 94-99 6.].

Kuunk OusHec cyObekTiapura jgapomaja Ccojuru Oyiinua Ba peall COJIMK
CTaBKaCMHUHT KaMaluiura oaud Oopaaurad UMTUE3NAp Ouinan OMpraivukiaa, Ou3HUHT
COJIMK THU3UMHUMH3/Ia COJUMKHUHI camMapalid CTaBKACMHU OIIMpPAgUIraH WKKWTA
aneMeHTH Oop. bymap — TaHHapXHM KOIUIalll XapaKaTIApUHUHT MebEPJIaHTaH
KaTTaJIUTMHU OLIMPUII YUYH KapUMa CaHKUMsJIApU Ba PEHTAOCIUIMKHUHT YerapaBHUii
Japa)caJlapiHU OLUIUPHUII YUYH )KapuMa CaHKLIUSJIApU. Y TapHUHT amall KWJIMIIH IIyHTa
0JIM0 KeJlaJuKh, HOMUHAJ COJIMK cTaBkacu 10 ¢ous Oyiranu xonjga qapoMaaHu oo
KYWUIIHUHT pean Mebepuid 25 gousraua 6opaau.

ByryH 0aHk Ba CyFypTa TallIKWJIOTIapUra HUcOaTaH MyCTaKWII COJTMK CUECATUHU
IOpUTULITA YPUHMII KATTa axaMusATra 3ra, YHUHI OMPHUHYM KaJaMu TYJIOBUYWJIAPHU
MyCTaKWJ Toudanapra axparuuaup. Maskyp HHCTUTYTIap TOMOHMJIAH Japomaj
conurunu 10 ¢ous craBka 6yitnya TYJIaHUIIM acocaH (PUCKall IOKJIaHUIITA ATa, YyHKU
y TYJIOBUMJIApHUHI ymO0y Toudacu OyilMua TymIyMJIapHUHT HHCOMN KaTTa
OapKapOpJIMTMHU TabMHUHJIAWIM Ba KaTop XojulapAa OaHKHUHT JapoMaj COJIUFU
CTaBKaCHMHM camapalid OIIMPUII UMKOHUHU Oepaju.

XyJoca. Kuunk OusHec Ba Xycycui TaAOMPKOPJIMK CYOBEKTIIADUHM COJIMKKA
TOPTHUIL )apa€HuAaru TaQoByTiap XO3UPry BaKTAA yJIapHHU TEHI OyiIMaraH MOJIHS-
COJIMK IIApOWTJIapUra Kysa1Iu, YJapHUHT pakoOaT YpuHIAapH, Typjd aKTHUBIapra
MHBECTULMSUIAPHUHT caMapaJopiuruiy 0axosaiHy 0y3aau Ba yMyMaH, OaHK xam/a
CyFypTa XM3MaTJIApUHUHT HapXJapuHu HucOaTaH ommpaau. CyrypTa TallKUIOTIapu
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Oylinya COJMKKAa TOPTHUIIHUHI WKKUM TapTHOM Hazapjaa TYTWIMOKAA: CYyFypTa
daonmusaTHAaH Aapomaj Oyiiua COJHUK, apOMaJHMHI COJUKKA TOPTUIUIIHN. by
COJIMKJIAPHU XMCOONAIIHA KUMUHIAIITUPAIH.

MagBxy/ CONMK TU3UMUHUHT acOCHM Ty3aTyB4aH Basu(aiapu Kyhuaaruiap:
XYXKaIUK IOPUTUIMHUHT Oapya CyOBEKTIapu YyYyH COJNHMK [IAPOUTIAPUHUHT
OapKapoOpIMTMHU  TabMHUHIJIALI, COJMK  XH3MaTH  XOJUMIIADUHUHT  BaKoJaT
JapakaJlapyuHU OLIUPHIL; COJMMK KOHYHUYWJIMTHHU Typiauda TymyHuin Ba Comuk
KOJEKCHU OWJIaH 3WJI KeJIMACIUTH Y4YH COJIMKKAa TOPTUII OYilmda WYpUKHOMAaIapHU
TakoMWUIamTupuil. fIroHa, 6apkapopJiamral cuécaTHU YTKA3UIl COJIMK cuécaTuia
NPUHIMINAN SHTY WYHAIMIIUIAPHA aHUKJ1alll UMKOHUHU Oepajiu.

W3nanuin gaBoMuaa Kylnjaard Takiaug Ba TaBCHsUIAp UIIA0 YHKUIIIN:

1. Conukka TOpPTHUIAA TAPMOK Ta(POBYTIIAPUHHU XHUCOOra OJUII aMOpPTHU3ALIMS
cuécatura Kapatwiran Oymumum kepak. lly xaropnaa, japoMaj COJNHMFU JOUpPACH]IA
MMTHUE3NIApHU MYJIK OYViinda COJIMKKA TOPTHIL KYyJIaMu OwiiaH OofyiaraH ad3an, KH4uK
Ou3Hec Ba XyCycui TaIOMPKOPIUK CyOBEKTIApUHU COJIMK OWJIaH KyJu1aO-KyBBaTIIall
3Ca COJIMKKA TOPTUIMANAUTaH JapoMaJl MUHUMYMHWHH KUPUTHILHUA TaK030 TaIH.

2. ComuK THU3UMHHMHT (PUCKaJl XyCYCHSITU OWJIBOCHTAa COJMKKA TOPTHUILTA,
KymJlaJaH,  KyllMM4ya  KAWMar  COJMFM  Ba  aKkUusjlapra  KapaTuiira
MYBOQUKJIAIITUPWIAIIN 3apyp. byHna OunBocHTa CONMK TYialml MEXaHU3MHUHH
MYypaKKaOJaITUPUIIAAH BO3 KEUHWIL, COJIMK TU3MMHUHHUHI aiJlaHMaJlaH COJIUK
TapTUOWra KaWTUIIUra Wya KyHMaciuk Ba aMaijga cod MOJUSBUN OKUMIIAPHU
KKCnan 0301 KU Kepak oyiasu.

3. Conuk UMTHE3NAPUHU MIUIA0 YMKAPUIIHU MOACPHU3ALMS KUJIMIL, TEXHUK
SHTUJIAII Ba JUBEpPCUUKAIUS KWINIL, WHHOBAIIMOH TEXHOJOTUSIIAPHU KEHT >KOPHUI
ATUII WYHAIUIIMAA TAaKOMUJUTAIITUPUII - YJIAPHU MaKOYJUIAIUTUPHUIIHUHT ACOCHM
3aMOHABUM MYHANIMIIM SKAHJIUTMHU Hazapja TyTuO, Oy Oopana rokopuaa uuiad
YUKWJITaH UMUK Takiau@ Ba aMaluii TaBCUsIap MaMJIaKaTUMU3/1a paKoOaTIONUTUKHU
TabMUHJIAII YUYH UIJIA0 YUKAPUILHY TEXHUK Ba TEXHOJIOTUK SIHrUjam Oyinya Karra
Ba KMYUK JIOWMXaJapHU M3Jall, OyHUHT Y4yH 3apyp Mabjaf Ba MaHOaJapHH TOMUII
nom3ap0 axamusT kacO stMokaa. Illy OGowc COnMK MMTHE3TAPUHUA TAKAUM DTHII
XU3MAaTJIapUHU JaBjaT TOMOHHUJAH TAPTHUONAIMNTUPWINAIIN MAcaJlaCHHU aifHaH IIy
WYyHaNMMIIga TAaKOMWUIAIITUPUIL XO3UPrd mnaiTaa OyTyH AyHE Mamiakatiapw,
KyMJIaJlaH, MamJIaKaTUMHU3 OJIMJla TYpraH WXXTUMOUM-UKTUCOIUNA PUBOKIAHUII
CTPATETUSACUHU aCOCUM HYHAIMIUIApUHU Oelrujanjia MyxXxuM dopanapiaH Oupu
cudartuaa YpTUPOD STUIIUILIN JTOZUM.
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