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BOIII MYXAPPUP:

HcanoBa ®epysa TysKHuHOBHA

TAXPUP XAU'BATH:

07.00.00-TAPUX ®AHJ/IAPU:

HOngameB AuBap IJprameBdd - Tapux ¢aHaapu
JIOKTOpH, cHécud daHsap HoM30A4H, mpodeccop,
V36exkucton Pecny6siukacu [IpesugeHTH
Xy3ypujaru /laBiaT 601IKapyBU aKaZleMHUsCH;

MagsianoB YkTaM MaxmacabupoBUd - Tapux
danapu  gokTopH, mTpodeccop, Y36eKHCTOH
Pecnny6iukacu I[lpe3upgeHTH Xysypupaaru JlaBaat
O0LIKApyBH aKa/JleMUACH;

XaspaTkyJsioB A6pop - Tapux ¢aHJapu [JOKTOPH,
JIOLEHT, Y36eKUCTOH JaBiaT >Kax0H THJLIapH
YHHUBEPCUTETH.

TypcyHnoB PaBman HopmypaToBud - Tapux dpaHiapu
JIOKTOPH, Y30eKUCTOH MUJJTUHA YHUBEPCUTETH;

XosukysnoB AxMapxoH boliMaxaMMaTOBHY — TapuXx

danmapy  JOKTOpM,  Y36ekucToH — Musmit
YHuBepcuteTy;
Fa6bpuanbsaH Codbsa MBaHOBHa - Tapux ¢anjapu
JIOKTOPH, JOLIEHT, Y36ekucron Musiini
YHuBepcHuTeTH.

08.00.00-UKTHCOAUET ®AH/IAPH:

KapsnbaeBa Pasa XokabaeBHa - HMKTHUCOAHET
dansapu goktopu, npodeccop, TOUIKEHT JaBjaT
HUKTHCOJUET YHUBEPCUTETH;

HacupxomxaeBa /[lunadppys CabuTxaHoBHA -
UKTUCOAUET  daHIapu  AOKTOpH, Tpodeccop,
TolwKeHT AaBIaT UKTUCOAUET YHUBEPCUTETH;
OCTOHOKYJI0B Azamar AbaykapuMoBUY -
UKTUCOAUET  daHIapu  AOKTOpH, mpodeccop,
TolKeHT MOJINS UHCTUTYTH;

Apa6oB Hypasu YpasnoBud - UKTUCOAMET daHIapH
Joktopy, npodeccop, CamapkaHj  JAaBJjar
YHUBEPCUTETH;

XypoiikyoB CagupanH KapuMoBUY — UKTUCOAUET
daHymapu  JOKTOpH, Ao0LeHT, TOIIKeHT [AaBJjaT
UKTUCOAUET YHUBEPCUTETH;

A3usog lllep30oJ YKTaMOBUY - UKTUCOAUET paHIapu
JIOKTOpPH, [JIOLEHT, Y306ekucrtoH Pecnyb6ankacu
BoXX0Ha MHCTUTYTH;

XoxkaeB A3u3xoH CauJaJ0XOHOBUY — HKTHCOAUET
dansapu gokTOpH, AoueHT, PapFoHa MOJUTEXHUKA
WHCTUTYTHU

XoJsioB AkTaM XaTaMOBHY — UKTUCOAUET daHIapu
6yinya ¢ancada goktopu (PhD), ponenr,
V36exucron Pecny6mkacu [Ipe3useHTH
Xy3ypugaru /laBiaT 601IKapyBH aKaJAeMUsICH;
[MagueBa /Jlungopa XaMuAOBHA - UWKTUCOLUET
dannapu 6yinya gascada gokropu (PhD), nouenT
B.6, TOIIKEHT MOJIMA UHCTUTYTH;

[MakapoB KysamaT AwWMWpPOBUY - UKTUCOLUET
daHsapu HOM304M, [JOLEHT, TOLIKeHT axOopoT
TEXHOJIOTUAJIAPHA YHUBEPCUTETH

09.00.00-PA/ICADPA PAHJIAPHU:

XakuMoB Hazap XakumoBuY - dpasicada dansapu
JoKTopH, npodeccop, TOUIKEHT AaBJaT UKTUCOAUET
YHUBEPCUTETH;

AxmunukoB  Kypaboit - pancadpa  dansapu
JIOKTODH, npodeccop, CamapkaHj  JaBJjat
YHUBEPCUTETH;

FaitoynsnaeB Otabexk MyxammajueBud - dascada
¢dannapu gokropy, npodeccop, CamapkaHz JaBjaaT
YeT TUJIJIAp UHCTUTYTH;

CanpoBa KaMousia YckaH6aeBHa - pasicada daHntapu
Joktopy, “Tashkent International University of
Education” xankapo yHHUBepCUTETH;

XomuMxoHOB MyMuH - pasicada daHsmapu J0KTOPH,
JoueHT, ’Kr33ax nejlarornka UHCTUTYTH;

Vpokosa Oiicynys amonuaguHoBHa - dascada
daHsapu  JOKTOPH, [OLEHT, AHAMXKOH JaBjaT

TUGOUET  HMHCTUTYTH,  MKTUMOMH-ryMaHUTap
dansap kadeapacu Myaupy;
HocupxomxaeBa  ['yiHopa — A6aykaxxapoBHa —

dancada dannapu HoM30A4u, JAoLeHT, TOIIKEHT
JlaBJIaT IOPUAUK YHUBEPCUTETH;

Typaues Bexpy3 CobupoBud - pascada dangapu
oyiinya dpancada gokropu (PhD), nouent, Byxopo
JlaBJIaT YHUBEPCUTETH.

10.00.00-PH/10JIOTHA PAHJIAPH:

AxmenoB Oiibek Camop6aeBu4 - ¢uJosorus
¢dansapu goKTOPH, Npodeccop, Y36eKUCTOH AaBJaT
»KaXOH TUJIJIAPU YHUBEPCUTETH;

KyuumoB Ulyxpat HopkusuysoBu4y - ¢usosorus
daHsapu JOKTOpH, [AOLEHT, TOUIKeHT JaBJjaT
IOpUJUK YHUBEPCUTETH;

Xacanos lllaBkaT AxazioBuY - ¢ustosorus GpaHaapu
JoKTopy,  mnpodeccop, CamapkaHz  fgaBjat
YHHUBEPCUTETH;

BaxpoHoBa [Juipa6o KenguépoBHa - ¢usosorus
daHsapu fOKTOPH, Tpodeccop, Y36eKUCTOH AaBJaT
»KaXOH TUJIJIAPU YHUBEPCUTETH;

MupcanoB Fait6ynno Kyimypogosuu - ¢usosorus
dansnapu gokropy, npodeccop, CaMapKaHz JaBjaaT
YeT TU/IJIap UHCTUTYTH;

CamaxytauHoBa Mymappad HWcamyTauHOBHA -

dunosorus paHsapu HOM30H, AoueHT, CaMapKaH/
JlaBJlaT YHUBEPCUTETH;
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KyukapoB Paxman YpmaHoBu4 - ¢uoorus
daHsapu HOM30AH, AOIeHT B/6, TOKeHT AaBaaT
I0PU/IUK YHUBEPCUTETH;

OHycoB MaHcyp A6ayninaeBud - QUIOJIOTHUSA
dannapy HoM3ogu, Y3bekucTtoH Pecny6/ukacu
[Ipeaugentu xysypugaru JasiaT 6olIKapyBU
aKaJIeMHUsICH;

CaugoB Yayroek ApunoBud - ¢uaosnorusa danaapu
HOM30ZHM, JOLeHT, Y36eKHCTOH Pecny6/uKkacu
[Ipeaugentu xysypugaru JaBiaaTt 6olIKapyBU
aKaJIeMHSICH.

12.00.00-1OPH/JUK ®AHJ/IAP:

AxmenmaeBa Masioga AxaTOBHA -  HOPUJAMK
dannap gokropu, npodeccop, TouUIKeHT AaBaaT
IOPUJUK YHUBEPCUTETH;

MyxuTtauHoBa ®upio3a A6AypallnioBHA — PUIUK
dannap gokropu, npodeccop, ToumkeHT AaBaaT
IOPUJUK YHUBEPCUTETH;

JcanoBa 3amupa HopmypoToBHa - opuuK $aHIap
JoKTopH, npodeccop, Y36ekucTon Pecny6aukacuza
XU3MaT KypcaTraH IOpPUCT, TOWIKeHT JaBJaT
IOPUJUK YHUBEPCUTETH;

XampokysnoB baxoaup MamamapudoBuY - IOpUAUK
dannap pgoktopw, mnpodeccop B.6., KaxoH
WKTUCOAUETH Ba AUILJIOMATHUS YHUBEPCUTETH;
3ynduxkopoB Ilep3ox XyppaMoBUY - HOPUIHUK
danmap  gokTopH, mpodeccop, Y36eKHUCTOH
Pecny6inkacu Kamoar XaBQCUBJIUTH
VHUBEPCUTETH;

XaniuToB XymBakT Canap6aeBud - 0pUAUK daHaap
JOKTOpH, mpodeccop, ¥Y36exucToH Pecny6imkacu
[lpesuseHTy xy3ypugaru JaeiaT GolKapyBU
aKaZleMHUsICH;

AcapoB lllaBkaT FaibysiaeBuY - WOPUAUK daHIAp
JIOKTOpH, [IOLIeHT, Y36eKMCTOH Pecmy6ukacu
[lpesupeHTn xy3ypugarud JlaBjaT GOIIKApyBH
aKa/leMusicy;

YTemypaToB MaxMyT AXHMypaTOBUY - HOPHUAUK
daunynap HoM3oau, npodeccop, TOWIKEeHT AaBjaT
I0pU/IUK YHUBEPCUTETH;

CanipynnaeB Illax3on  AMMXaHOBUY —  IOPUJAMK
dansap Homsoau, npodeccop, TOIIKEHT JaBjaT
IOPU/IUK YHUBEPCUTETH;

XakumoB Komus BaxTusipoBu4 - OpUAMK daHIap
JOKTOpPH, /JOLleHT, TOUIKEHT JaBJaT HPUAUK
YHUBEPCUTETH;

HOcynos Capgop6ek baxoaupoBud - HOPUINK
danmap [JgokTopH, [JgoueHT, TOWKEHT JaBjiaT
IOPU/IUK YHUBEPCUTETH;

AmvupoB 3adap AkTamMoBUY - WOpUAMK aHIAp
6yiiya dancada mgoktopu (PhD), V3Gexucron
Pecny6sinkacu Cyabsinap 0JI1i KeHrauu
xy3ypugaru Cyabsijiap oJTMi MaKTabu;

Kypaes llep3oxn HOnpameBuy - wpuAuk danHmap
HOM30/H, [JoueHT, TOIKeHT JaBjaT OPUAHK
YHUBEPCUTETH;

BabamxaHoB ATabek /laBpOHOEKOBUY - HOPUJUK
daHsap HOM30JM, [JOLEHT, TOIIKEeHT JaBJjaT
IOPUAUK YHUBEPCUTETH;

PaxmatoB Jnép XKymaboeBuY - 10puUAUK ¢aHIap
HOM30/11, TOIKEHT JaB/aT WPUAUK YHUBEPCUTETH;

13.00.00-IIEJAT'OTHKA ®AHJ/IAPH:

XamumoBa JuibJapxoH YpUHO60eBHA — MeJlaroruka
dansapu gokrtopu, npodeccop, TomkeHT AaBjaT
IOpUAUK YHUBEPCUTETH;

H6parumosa 'ysiHOpa XaBa3aMaToOBHA - MeJjaroruka
dansapu gokrtopu, npodeccop, TomkeHT AaBjaT
UKTUCOAUET YHUBEPCUTETH;

3akupoBa ®Pepysa MaxmyzoBHa - meJaroruka
dansnapu JIOKTODPH, TolKeHT axbopoT
TEXHOJIOTUSIIAapU  YHUBEPCUTETH  Xy3ypHJaru
nejaroruk KaJZijpJlapHd KailTa Talépsaam Ba
YJIapHUHT MaJlaKaCHHU OLIMPUII TAPMOK, MapKa3y;

KaromoBa Hacuba AmypoBHa - mejaroruka
dannapu jokrtopu, npodeccop, Kapmu jasiaar
YHUBEPCUTETH;

TarinanoBa Illoxupa 3aliHMeBHa - IeJaroruka
daHapy LOKTOPH, LOLEHT;

Kymanuészosa Myxaié ToxueBHa - mNeAaroruka
daHsapu AOKTOpH, JOLIEHT, Y30eKUCTOH JaBjaT
YKaXxOH TUJIJIapU YHUBEPCUTETY;

H6paxrmoB CaHxkap YpyHOGaeBHY - mejaroruka
dansapu JokTopu, HKTHCOAMET Ba mNeJaroruka
YHUBEPCUTETH;

’KaBaueBa llaxHo3a baxogupoBHa - mnejarorvka
dannmapu 6yiimya dancada goxtopu (PhD),
CamapkaHp laBjaT yHUBEPCUTETY;

Bo6omypoToBa JlatodaT JsMypoaoBHA -
nejaroruka ¢ansapu 6yinda ¢asncada AoKTOpHU
(PhD), CamapkaHA faBJjaT yHUBEPCUTETH.

19.00.00-[ICUX0/IOTHA ®PAHJIAPH:

KapumoBa Bacuia MamMaHOCMpOBHA - NCUXO0JIOTUA
danapu foktopy, npodeccop, Husomuit Homuaru
ToulkeHT AaB/aT Nejaroruka yHUBepCUTETH;

XaitutoB Oitbek JuboeBud - KucMoHU# Tapbus Ba
cnopT 6yinya MyTaxacCUCJapHU KalTa TahépJall
Ba MaJIaKaCHHMW OLIMPHUII MHCTUTYTH, NCUXOJIOTUSA
danHsapu gokTopH, mpodeccop

YMmapoBa Ham6axop [llokupoBHa - NCHUXOJIOTUS
dansapu fokTopH, JoueHT, Husomuit Homujaru
TomkeHT [JaBjaT MNejaroruka yHHUBEPCUTETH,
Awmasnuit ncuxosorusicu kadeapacu Myaupy;

AtabaeBa Hapruc bBatupoBHa - mcuxoJsiorus
dansapu fokTopH, JoueHT, Husomuit Homuparu
ToukeHT AaB/iaT Nejaroruka yHUBepCUTETH;

[llamiieToBa AmxuMm KapamagauHoBHa -
MICUXO0JIOTUS dansapu JIOKTOpH, JIOIIEHT,
V36ekucron JaBJaT JKaXoH TUJLJIApU
YHUBEPCUTETH;
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Kopupos 06up CadapoBud - ncuxosiorusi dpanaapu
noktopu (PhD), Camapkanz Bunosit UMB Tu66uéT
6YJIMMH IICUXO0JIOTUK XU3MaT OOLIIUFU.

22.00.00-COLHOJIOTHA PAHJIAPHU:

JlatunoBa Hogupa MyxTapKaHOBHA — COLMOJIOTUS
dannapu  JgokTopu, npodeccop, Y306eKUCTOH
MWLM YHUBEPCUTETH Kadeapa My IUpY;

CeuTtoB Azamar IIy1aTOBHY - coLpo/I0THs daHaapU

JoKTopH, mnpodeccop, Y36eKUCTOH  MUJJIUHR
YHUBEPCUTETH;

ComnukoBa llloxuma MapxaGoeBHa - COLIMOJIOTHSA
dansapu  AoKTOpH, Tmpodeccop, Y36eKUCTOH
XaJIKapo UCJIOM aKaleMUSICH.

23.00.00-CHECHUH ®AHJIAP

HazapoB Hacpuaaun ATtaky/oBud —cuécuid daHiap
noktopy, dpasicadpa daHsmapu JoKTopH, npodeccop,
ToUKeHT apXUTEKTYypa KYPUIULI UHCTUTYTH;
ByTaeB YcMoHk0H XalpyJsiaeBUY —cuécuit dpaHsap
JLOKTOpH, JIOLIEHT, V36ekucTon MUJLIUA
yHUBepcUTeTH KadeZpa MyAUDH.

OAK PyiixaTu

Maskyp xxypHas Bazupsiap Maxkamacu xy3ypugaru Oyniui atrecranus komuccusicu PaécatuHunr 2022
v 30 Hos6paru 327 /5-coH Kapopu GU/IaH Tapux, UKTUCOAMET, dasicada, Ppusiosiorus, OpUIUK Ba
nejarorvka gpaHaapu 6yinda WIMUN gapaxaap 6yinda gyuccepTalsiap aCOCUNA HaTHXKaJIapUHU YOIl
3TUILI TaBCUs 3TUJITaH UWIMHUH HallpJap pyixaTura KUpUTUITaH.

WkTUMoOu-ryMaHUTAp PpaHIaPHUHT
A0J13ap6 MyaMMOoJIapu”~ 3JIEKTPOH
KypHasn 2020 kui 6 aBryct KyHu 1368-
COHJIYM TYBOXHOMa OUJIaH JaBJaT
pyHxaTUra oOJIMHIaH.

Myaccuc: “SCIENCEPROBLEMS TEAM”
MacCbhbyJUATH YEeKJaHTaH KaMUSTH

TaxpupuaT MaH3WJIM:

100070. TowkeHT Wwaxpu, Akkacapou
TyMmaHy, Knuuk bemérou kydacu, 70/10-
yH. JJIEKTPOH MaH3UJI:
scienceproblems.uz@gmail.com

Bors1aHu y4yH TesiedoHIap:
(99) 602-09-84 (telegram).
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Annotatsiya. XIX asrning oxirgi choragi - XX asr boshida Rossiya tashqi iqtisodiy aloqalarining holati ushbu
magqolada tadqiq qilingan. Asosiy e’tibor Rossiya iqtisodiyotining rivojlanishida moliyaviy jihatlarning tutgan o‘rni
va roli atroflicha ko'rib chiqishg qaratilgan. O‘rganilgan davrda rus hukumati tomonidan amalga oshirilgan
moliyaviy siyosat tahlil gilingan. Ushbu siyosatning tashqi iqtisodiy aloqalar rivojlanishi ko‘rsatkichlariga ta’siri
ochib berilgan.
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Rossiyaning xorijiy davlatlar bilan iqtisodiy aloqalarining rivojlanishi faqat tovar
eksport-importi yoki xorijiy sarmoyalar ishtirokidagi korxonalar faoliyati bilan cheklanib
golmadi. Aytish joizki, moliya sektori tadqiq qilinayotgan davrda Rossiya imperiyasi tashqi
iqtisodiy alogalarining umumiy majmuasida muhim rol o‘ynadi.

Jahon iqtisodiyoti tizimida Rossiya, birinchi navbatda, sarmoyalarning yirik importchisi
sifatida ko‘zga tashlandi. Xorijdan mablag‘lar doimiy tarzda kiritilmasa, unda jadal sanoat
rivojlanishi ro‘y bermas edi.

Xorijiy moliya Rossiyaga, asosan, ikki shaklda - igtisodiyotning muayyan tarmoqlariga
sarmoyalar va zayomlar shaklida kirib keldi.
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Ta’kidlash joizki, ssuda shaklidagi xorijiy sarmoyalarning oqimi iqtisodiyotga bevosita
kiritilgan xorijiy investitsiyalardan sezilarli darajada oshib ketdi.

Jahonda mavjud bo‘lgan tarixiy tajriba shundan dalolat beradiki, barcha joyda xorijiy
sarmoyaga murojaat qilish chet el moliya institutlarida joylashtirilgan davlat zayomlari
ko‘rinishida boshlangan.

Rossiya ma’murlari muntazam ravishda xorijiy pul bozori xizmatlaridan foydalana
boshlagan. Dastlab ular davlat zayomlarini butunlay xorijda yoki mamlakat ichida
joylashtirdilar. Rivojlanayotgan temir yo‘l qurilishi munosabati bilan Rossiya temir yo'l
jamiyatlarining obligatsiyalarini G‘arbda sotish keng tarqaldi.

Rossiya imperiyasining Davlat banki kafolati ostidagi “temir yo‘l zayomlari” va oltin
depozitlari (Germaniya, Fransiya, Belgiya, Buyuk Britaniya, Gollandiyaga zayomlar kafolati
sifatida Rossiyadan yuborilgan oltinni garovga qo‘yish) XIX asrning 80-yillari oxirida o‘sha
davrdagi ulkan miqdorni - 4 mlrd. oltin rublni tashkil etgan [8;2-b.].

Birinchi jahon urushi arafasida ham davlat, ham hukumat kafolati ostidagi barcha temir
yo‘l zayomlari nominal qiymatining 34 qismi xorijda joylashtirildi. XIX asrning 80-yillari
boshida bunday zayomlaridagi xorijiy sarmoyaning ulushi 90%dan oshdi.

XX asr boshiga kelib, mamlakatda “temir yo‘l zayomlari” ko‘magida 50 ming chaqirim
yo‘llardan 35 mingtasi yoki umumiy uzunligining 70% qurildi. O‘sha paytda Rossiyaga 1,5 mlrd.
oltin rubl miqdorida ulkan miqdordagi xorijiy zayomlar taqdim qilindi (1900-yildan keyin ham
xuddi shunday miqdorda) [4;11-b.]. London, Amsterdam va ayniqgsa Parij bankirlari asosiy
zayom beruvchilari edi.

Rossiya iqtisodiyotiga kiritiladigan xorijiy sarmoyalar, albatta, xayriya maqsadlarini
ko‘zlamagan. Xorijiy sarmoyadorlar Rossiyaning qimmatli qog‘ozlarini sotib olganida va turli
xil tijorat korxonalarini barpo etganida oz manfaatlariga tayangan: ular o‘zlari to‘plagan
mablag‘larni joylashtirish uchun eng yaxshi joyni topgan.

Agar xorijiy sarmoyalarning umumiy tuzilishi nuqtai nazaridan davlatga tegishli va
hukumat kafolatiga ega gimmatli qog'ozlarda, shuningdek Rossiyada faoliyat yurituvchi
aksiyadorlik korxonalarining aksiyalari va obligatsiyalarida chet el ishtirokining dinamikasini
ko‘rib chigsa, unda o‘sish tendensiyasinining mavjudligini qayd etish mumkin.

1885-1897-yillarda davlat zaxiralarini yaratish uchun xorijdan olingan rasmiy
zayomlardan foydalanildi. Davlat xorijdan yiliga qariyb 49 mln. rubldan garz olardi. Ushbu 49
milliondan 33 millioni oltin va konvertatsiya gilinadigan valyutani sotib olishga, qolgan 16
millioni esa temir yo‘l va hukumatning umumiy xarajatlarini moliyalashtirishga yo‘naltirildi.
1885-1897-yillar oralig‘ida Rossiya davlat zaxiralari 860 mln. rublga oshdi. Ularning deyarli
yarmi (425 mln. rubl) xorijiy davlat zayomlari hisobidan olingan, qolgan qismi esa - ichki oltin
gazib olishdan [3;42-b.].

Rossiya oltin zaxirasini yaratish uchun foydalanilgan resurslar oltin standarti
qiymatining sezilarli qismini tashkil etdi. 1897-yilda oltin standarti joriy etilgandan so‘ng, chet
el sarmoyasi manbai sifatida xususiy zayomlarning hajmi davlat zayomlari hajmidan oshib
ketdi. Ushbu yilga qadar davlat zayomlari sarmoya kiritishning asosiy manbai bo‘lib kelgandi.

Rossiya Davlat bankida oltin zaxirasini to‘plash uchta asosiy iqtisodiy maqsadni
ko‘zlagan. Birinchi vazifa xalqaro to‘lovlar uchun jamg‘armani yaratishdan iborat bo‘ldi. Oltin
zaxirasining ikkinchi vazifasi - vaqti-vaqti bilan bir kengayib, bir torayib boruvchi ichki metall
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aylanmasi uchun jamg‘armani barpo etish edi. Uchinchi vazifa omonatlar bo‘yicha to‘lovlarni
amalga oshirish uchun zaxira yaratish ed.i.

1897-yil pul islohoti shunga olib keldiki, ayirboshlashni saqlab turish uchun har yili
tobora ko‘proq yangi zayomlar tuzilar edi. Mamlakat tashqi qarzdoligining o‘sishi xorij oldidagi
majburiyatlar bo‘yicha yillik to‘lovlarning oshib borishiga olib keldi va shu sababdan oltin
zaxirasini doimiy tarzda ko‘paytirish tendensiyasi paydo bo‘ldi.

XIX asr 80-yillari oxirida Davlat banki oltin zaxirasi 381 mln. rublga yetdi. 1897-yilga
kelib zayomlarni tuzish orqali Davlat banki ixtiyoriga 1.095 mln. rubl undirishga erishildi.
1902-yilda bank 1.709 mln. rubl miqdorida oltin zaxiraga ega edi. 1908-yildan boshlab bank
omborlaridagi oltin zaxira barqgaror ravishda o‘sib bordi. Davlat bankining bevosita ixtiyoridagi
zaxiralar 1909-1914-yillar mobaynida taxminan yarim milliard rubl miqdorida ortdi. Bu
davrda Yevropa davlatlarining markaziy emission banklarining hech biri bunchalik katta
miqdordagi oltinni jamlamagan edi. Davlat banki omborxonalarida saqglangan oltin
zaxiralaridan tashqari, uning xorijdagi korrespondentlari hisoblarida ham katta mablag‘lar
mavjud bo‘lgan. 1908-yil 1-yanvarga qadar Davlat banki xorijda 224,1 mln. rublga teng
mablag‘ga ega bo‘lgan bo‘lsa, bu ko‘rsatkich 1909-yilda - 139,0 mln. rubl, 1910-yilda - 234,5
mlin. rubl, 1911-yilda - 217,3 mln. rubl, 1912-yilda - 176,2 mln. rubl, 1913-yilda - 226,2 min.
rublni tashkil etgan. 1913-yil oxiriga kelib Rossiya hukumatining valyuta zaxiralari geografik
jihatdan quyidagicha tagsimlangan: Fransiya - 431 mln. rubl, Buyuk Britaniya - 103 mlIn. rubl],
Germaniya - 46 mln. rubl, boshqa mamlakatlar - 14 mln. rubl [2; 367-372-Db.].

Shuni ta’kidlash kerakki, 1913-yilda valyuta zaxirasining katta qismi (83 mln. rubl)
Germaniyadagi hisob ragamlardan yechib olindi va Fransiya va Buyuk Britaniyaga ko‘chirildi.
Bu valyuta jamg‘armalarini kelgusi jahon urushiga tayyorlash uchun qilindi.

XIX asrning 80-yillari oxiri va 90-yillari boshida davlat zayomlari konversiya
qilinganidan, ya’'ni shartlari o‘zgartirilgandan keyin Rossiya uchun xorijdan qarz olish markazi
Fransiyaga ko‘chdi.

Biroq, Rossiya juda ko‘p miqdorda xorijiy sarmoyaga ehtiyoj sezar edi. Shuning uchun
Rossiya hukumati nafaqat fransuzlar, balki butun xalqaro moliya bozoridan foydalanishdan
manfaatdor edi.

Moliya vaziri S.Yu.Vitte, sarmoyalarga boy London bozoriga tayanib, 1898-yilda
britaniyalik Rotshild orqali Buyuk Britaniyada katta miqdorda rus zayomini joylashtirish
imkoniyatini tekshirishni boshladi.

Vittening London banklari bilan aloqa o‘rnatishga qaratilgan avvalgi urinishlari
muvaffaqiyatsizlikka uchragandi. London fond birjasi 1894-yildan keyin ham Rossiya
zayomlarini joylashtirishda ishtirok etmadi.

Ammo bu muvaffaqiyatsizliklar Vitteni dovdiratib qo‘ymadi va 1898-yilda u Yevropa
bank doiralari bilan yaxshi munosabatlarga ega bo‘lgan A.Yu.Rotshteyn (Peterburg xalgaro
tijorat va Rus-Xitoy banklari direktori) va Moliya vazirligining Londondagi agenti lavozimiga
tayinlangan S.S.Tatishchev orqali ingliz bozorida zayom joylashtirish imkoniyatini yana
o‘rganishni boshladi. Tatishchev 1898-yil may oyida Londonga yetib keldi va darhol Rossiya
elchixonasining rasmiy vakillari tomonidan Londondagi barcha yirik bankirlar xonadonlariga
va birinchi navbatda, albatta, Rotshildga tanishtirildi.

1898-yil 7-iyunda Rotshild bilan bo‘lib o‘tgan samimiy suhbatdan tashqari, Tatishchev
Londondagi Gambro, Ryuffer, Bishofsgeym va aka-uka Zeligmanlar va boshqalar kabi taniqli
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bankirlar xonadonlari bilan bir qator uchrashuvlar o‘tkazdi. Ammo, bu muzokaralar ijobiy
natija bermadi. Ikki davlat o‘rtasida siyosiy ziddiyatlarning mavjudligi London moliyachilari va
Rossiya o‘rtasidagi moliyaviy aloqalarni kengaytirish yo‘lidagi asosiy to‘siq ed.i.

Shunday qilib, Tatishchevning 1898-yilda London bozorida Rossiya hukumati zayomi
bo‘yicha muzokaralar olib borishga urinishlari muvaffaqgiyatsizlikka uchradi. Rossiya Moliya
vazirligi 1894-yildan keyin, ya’'ni londonlik Rotshild Rossiya davlat zayomida oxirgi marta
ishtirok etgan paytdan so‘'ng, London bozorida erisha olgani shu bo‘ldiki, Rossiyaning 4%li ichki
rentasi 1898-yil iyun oyida Londonda kotirovkaga, ya’'ni birjada muomalada bo‘lishga qabul
qilindi [1;32-b.].

1899-yil bahorida davlatlararo siyosiy munosabatlarning biroz yaxshilanishi Britaniya
pul bozorining kayfiyatiga sezilarli ta’sir ko‘rsatmadi.

1899-yil iyunida Moliya vazirligi, nihoyat, Londondagi “Genri Shryoder va K°” bankirlar
xonadoni orqali Moskva-Vindavo-Ribinsk temir yo‘l jamiyatining 2.975 ming f. st. miqdorida
hukumat tomonidan kafolatlangan 4% obligatsiyali zayomni Buyuk Britaniyada joylashtirishga
muvaffaq bo‘ldi [10;80-81-b.].

Kichik miqdori va nisbatan past narx bilan ham, zayomning katta qismi Gollandiya va
Germaniyada sotildi. London bankirlari esa zayomning faqat 25%ga qiziqish bildirdilar.

Vitte 1899-yil sentyabr-oktyabr oylarida Britaniya bozoriga hali ham Amerika bozoriga
qaraganda ko‘proq umid bog‘lagandi. Biroq, bu umidlar ro‘yobga chigmadi.

Keyinchalik, XX asr boshida ham Britaniya pul bozori Rossiyaga davlat zayomlarini
joylashtirish uchun to‘liq ochilmadi.

1906-yilda Marokash inqirozi hal qilingandan keyingina Buyuk Britaniya Rossiya
davlatining 5%]li zayomida ma’lum darajada ishtirok etdi. Jami 2.250 mln. frank miqdoridagi
zayomning 1.200 mln. franki Fransiyaga, 330 mln. franki Buyuk Britaniyaga, 165 mln. franki
Avstriyaga, 55 mln. franki Gollandiyaga to‘gri keldi. Qolgan 500 mln. franki Rossiya
banklariniki bo‘ldi. Shuningdek, Britaniya banklari 1909-yilgi zayomda juda kam darajada
qatnashdi. O‘sha paytda umumiy miqdori 525 mln. rublga teng zayomda (1.400 min. fr.)
Britaniya banklari guruhining ulushi 150 mln. frankni, Fransiyaniki esa 1.220 mln. frankni,
Gollandiyaniki 30 mln. frankni tashkil etdi [1;173,247-b.].

Rossiya hukumati 0z zayomlarini nafagat Yevropada, balki AQSHda ham joylashtirishga
harakat qildi.

1898-yil oxirida Yevropa pul bozorida yaqginlashib kelayotgan iqtisodiy inqirozning
birinchi belgilari ko‘zga tashlanganda, bu paytda pul narxining keng ko‘lamli ko‘tarilishi
namoyon bo‘lgandi, AQSH fond birjasi esa yuksalishni boshidan kechirayotgan edi, qulay
moliyaviy sharoit Rossiya Moliya vazirligini Amerika pul bozoriga kirib borish urinishini
amalga oshirishga undadi.

1898-yil oktyabr oyining oxirida Rossiyaning Vashingtondagi bosh konsuli V.A.Teplov
ma’'lum qildiki, AQSHning bir qator yirik kredit muassasalari, Rossiya hukumati go‘yo
chigarmoqchi bo‘lgan 100 mln. rubl miqdoridagi yangi tashqi zayom haqida mish-mishlar
tarqalganligi sababli, bunday zayomda ishtirok etishga tayyorligini bildirdi.

Teplovdan tashqari, Vittening o‘zi ham AQSHning Sankt-Peterburgdagi ishonchli vakili
Gerbert Pirs orqali Amerikada Rossiya zayomini joylashtirish taklifini oldi.

Vitte Rossiya uchun AQSH zayomi bo‘yicha muzokaralarda birinchi bo‘lib tashabbus
ko‘rsatishni xohlamadi, toki bunday harakat Rossiyaning xorijdagi kreditiga zarar yetkazmasin.
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S.Yu.Vitte 1898-yil kuzida moliya vazirligi Maxsus kanselyariyasining kredit bo‘limi bo‘yicha
vitse-direktori A.l.Vishnegradskiyni AQSHga zayom bo‘yicha muzokaralar olib borish uchun
yuborar ekan, u “don savdosini va elevatorlar o‘rganish” uchun jo‘nab ketmoqda deb e’lon qildi.
Moliya vazirligining Vashingtondagi agenti M.V.Rutkovskiyga ham zayom bo‘yicha
muzokaralar olib borish topshirildi.

Nyu-Yorkda shunisi ma’lum bo‘ldiki, Rossiya vakillari kelishiga qadar zayom chigarish
bo‘yicha sindikat tuzilmagan va ular zayom to‘g‘risida muzokaralarni boshlashga tayyorligini
e’lon qilganidan keyingina, bunday sindikat “Bering, Magon va K°” bankirlar xonadoni
tomonidan va Jon Morganning bevosita ishtirokida bunday sindikat tashkil etildi.

Biroq tez orada boshlangan muzokaralar amerikaliklar ilgari surgan moliyaviy shartlar
Rossiya uchun to‘gri kelmasligini ko‘rsatdi. AQSH shartlari Yevropa birjasi Rossiyaga taklif
qiladigan shartlarga qaraganda yomonroq edi, va Moliya vazirligi amerikalik bankirlar bilan
muzokaralarni to‘xtatdi [9;236-b.].

Morgan AQSH bozorida 80 mln. dollarlik zayomni sotishga rozi bo‘ldi. Biroq, amerikalik
bankir faqat 3,5%li zayomni va 96% darajasida ommaviy chiqarish huquqi ila 100% evaziga
92%dan iborat past narxda olishga rozi bo‘ldi. Rossiya Moliya vazirligi vakillari 3% ila 100%
evaziga 93%dan iborat eng oxirgi shartlarga rozi bo‘lishga tayyor edi [1;34-b.].

1899-yil bahorida yo‘l qo‘yilgan xatolarni hisobga olgan holda muzokaralar qayta
boshlandi. Tashabbuschi yana G.D.Pirs bo‘ldi.

Pirs vositachiligida 1899-yil may oyining oxirida A.Rotshteyn Bryusselda Morgan bilan
uchrashdi, natijada Amerika bozorida ruslarning kredit operatsiyalarini o‘tkazish bo‘yicha
dastlabki kelishuvga erishildi [6;134-b.].

Shu bilan birga ta’kidlash muhimki, Rossiyaga qarz berish istigboli Amerika banklarini
zayomning moliyaviy foydasi nuqtai nazaridan emas, balki savdo aloqalarini va Rossiyada
amerikaliklar tadbirkorligini kengaytirish vositasi sifatida qiziqtirgan.

1899-yil bahor va yoz oylarida zayom to‘g‘risidagi munozaralardan so'ng muzokaralar
yangi bosqichga kirdi. 1899-yil oktyabr oyida AQSHning eng yirik sug‘urta kompaniyalaridan
biri “Nyu-York layf inshurens kompani” (“New-York Life Insurance C°”) 10 mln. dollar
miqdorida 4%li rus zayomini sotish to‘grisida sindikat kelishuvini Peterburg xalqaro banki
bilan tuzdi. Ushbu zayomdan tushadigan mablaglar Janubi-Sharqiy va Vladikavkaz temir
yo‘llarini qurishga sarflanishi kerak edi.

1899-yil oktyabrida Peterburgda imzolangan sindikat shartnomasi shartlariga ko‘ra, bu
miqdorning 80% Amerika kompaniyasi, 20% esa Peterburg xalqaro tijorat banki o'z zimmasiga
oldi.

Vladikavkaz temir yo‘llari jamiyati uchun 6,8 min. doll., yoki 13.212.400 rubl, Janubi-
Sharqiy temir yo‘l jamiyati uchun 3,2 mln. doll. yoki 6.217.600 rubl miqdorida zayom chiqarildi
[5;39-b.].

Moliyaviy nuqtai nazardan, 1899-yilgi temir yo‘l zayomini muvaffaqiyat deb hisoblab
bo‘lmaydi. Zayom hajmi kichik bo‘lganligi va bu arzimas miqdorning 1/5 qismini Rossiya banki
o'z zimmasiga olganligi bilan bir gatorda, hukumat Amerika sanoatiga zayom hisobidan bir
nechta harbiy kemalar qurish uchun buyurtma berishga rozi bo‘lishga noiloj ko‘ndi.

Shunga qaramay, Rossiya Moliya vazirligi aslo moliyaviy nuqtai nazardan kelib chigmadi
va Amerika bozoridagi ushbu birinchi operatsiyaga katta ahamiyat berdi. 1899-yilgi zayom
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faqat birinchi urinish va Rossiya qimmatli qog‘ozlarini AQSHda reklama qilish vositasi sifatida
ko'rildi.

1900-yil yanvar oyida Peterburg xalqaro banki vakili Korobkov Nyu-Yorkka keldi, unga
temir yo‘l zayomi obligatsiyalarini yetkazib berish, shuningdek, Nyu-York fond birjasida
keyingi operatsiyalarni amalga oshirish imkoniyatlarini aniglash topshirildi. Shu munosabat
bilan, Korobkov A.Rotshteyndan amerikalik bankirlar bilan qo‘shma bank operatsiyalari
to‘g‘risida Rossiya-Amerika kelishuvini tuzish imkoniyatlarini muhokama qilish vakolatiga ega
edi. Bu masala birinchi marta paydo bo‘lmagandi, balki 1896-yilda muzokaralar mavzusiga ham
aylangandi. Biroq bu muzokaralar Rossiya tomonining Amerika manfaatlarini qondirish uchun
yetarlicha xohish ko‘rsatmaganligi sababli toxtab qolgandi. Fagat 1900-yil may oyining
boshida rus tomoni Rossiya-Amerika banki loyihasining keyingi muhokamasiga “qaytishga”
tayyor bo‘ldi.

1900-yil iyun oyida A.Yu.Rotshteynning o‘zi amerikalik bankirlar bilan muzokaralar olib
borish uchun AQSHga yetib keldi. A.Rotshteyn kelgan vaqtga qadar, J.P.Morgan orqali AQSH
bank olami taklif gilinayotgan Rossiya-Amerika banki loyihasi bilan batafsil tanishib chiqqan.

U 5 mln. rubl sarmoyasiga ega bankni yaratishi nazarda tutilgan edi. Mablag’ Rossiya-
Xitoy banki va Nyu-York shahri milliy banki (“National city bank of New-York”) o‘rtasida teng
tagsimlaninishi lozim edi. Loyihalashtirilayotgan bank boshqaruvini Peterburgda tashkil etish
rejalashtirilgan. Uning tarkibiga paritet asosida Rossiya-Xitoy banki va Nyu-York shahri milliy
banki vakillarini kiritish mo‘ljallangan edi [5;56-b.].

Yangi bank Rossiya-Xitoy va Xalgaro banklari bilan kartel munosabatlariga kirishishi
kerak edi, uning asosiy vazifasi esa “rus manfaatlariga eng qat’iy tarzda rioya qilish” va Rossiya
qimmatli qog‘ozlarini Amerikada yoyishdan iborat edi. Boshqa tomondan, ushbu bankning
Nyu-York qo‘mitasiga Amerikaning Xitoy va Sibir bilan savdosini moliyalashtirish bo‘yicha
operatsiyalarni amalga oshirish topshirilgandi.

“National city bank of New-York” prezidenti Jeyms Stillmen, J.P.Morgan singari,
A.Rotshteynning taklifini ma’qulladi va bosh kelishuvni ishlab chigishda faol ishtirok etdi.
A.Rotshteyn Nyu-Yorkda bo‘lganidan Rossiyaga zayom taqdim qilish borasida Morgan bilan
yashirin muzokaralar olib borish uchun ham foydalandi.

Darhol zayom bitimini tuzish haqida gap bo‘lishi mumkin emas edi: birinchidan, yil
oxirida kutilayotgan prezidentlik saylovlari tufayli, va eng muhimi, Xitoyda ixetuanlar
harakatining avj olishi bilan bog‘liq Uzoq Sharqdagi siyosiy mushkulotlar tufayli.

J.P.Morgan taklif qilgan shartlar 1898-yilda u aytgan shartlardan ham yomonroq bo‘lib
chiqdi. Endi gap 1898-yildagidek 80 mln. dollar emas, balki atigi 50 mln. dollar haqida borardi.
J.P.Morgan operatsiyada Yevropa banklarining, xususan inglizlarning, ishtirok etishini talab
qildi (keyinchalik bu shart olib tashlangan) va umumiy zayom miqdorini yarmini Peterburg
xalqaro tijorat banki 0z zimmasiga olishi sharti bilan operatsiyani amalga oshirishga rozi bo‘ldi
[7;118-119-b.]. ].P.Morgan tomonidan taklif qilingan shartlar Rossiya Moliya vazirligi uchun
nihoyatda befoyda edi.

Biroq, Xitoydagi noqulay tashqi siyosiy vaziyat Vitteni Morgan tomonidan taklif gilingan
shartlarga rozi bo‘lishga majbur qildi.

Tayyorlangan zayom shartnomasi loyihasi bilan A.Rotshteyn 26 iyun/9 iyul kuni
Peterburgga qaytib keldi va shu kuni shartnomani to‘liqg ma’qullagan Vitte tomonidan qabul
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qilindi. A.Rotshteyn S.Yu.Vittening roziligi haqida J.P.Morganni xabardor qilishga shoshildi,
lekin uni ranjitadigan noxush javob oldi.

Shu bilan birga, ].P.Morgan zayom bitimini tuzish uchun vaziyatni noqulay deb hisobladi
va muzokaralarni cho‘zdi. 1900-yil 15 (28)-noyabrda A. Rotshteynga yuborgan telegrammada
u Xitoydagi vaziyat tufayli zayom tuzishni hali ham imkonsiz deb hisoblardi. S.Yu.Vitte
telegrammani olganida, u allagachon AQSHda zayom bitimini tuzish g‘oyasidan voz kechgandi.
A.Rotshteynga Morgan bilan barcha alogalarni uzish buyurildi.

Kerakli mablag’ (159 mln. rubl miqdoridagi 4%li zayom) keyingi yilda Fransiya bozorida
olindi [5;59-b.].

A.Rotshteyn tomonidan Nyu-Yorkda “National city bank of New-York” bilan tuzilgan
shartnoma o‘z kuchini saqlab qoldi va keyinchalik amaliy qo‘llanishga ega bo‘ldi. Biroq, bu
kelishuvning haqiqiy ahamiyati AQSH ko‘zlagan mo‘ljaldan ancha kamroq bolib chiqdi.

Bir tomondan, AQSHda yirik zayom bo‘yicha muzokaralarning muvaffaqiyatsiz
yakunlanishi Rossiyaning fransuz birjasiga gqaramligini yanada kuchaytirishga xizmat qildi.
Ikkinchi tomondan, bu rus hukumatiga boj tariflari masalasida AQSH bilan munosabatlarda
qat’iy pozitsiyani egallash imkonini berdi.
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