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Google Scholar  

Журнал Google Scholar (Академия) да индексацияланади. 

 

Ижтимоий-гуманитар фанларнинг 
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1368-сонли гувоҳнома билан давлат 
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масъулияти чекланган жамият. 
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Введение 

Инвестиции являются одним из важнейших факторов экономического роста, 

внедрение новых технологий в производство, освоение более современных методов 

управления, стимулируют повышения уровня жизни и благосостояния населения. На 

сегодняшний день изучение вопросов инвестиционной привлекательности является 

весьма значимой для развития региональной экономики. Стимулирование привлечения 

частных инвестиций в экономику региона возможно, если созданы благоприятные 

условия для их вложения. Для этого необходимо изучение ключевых факторов 

формирования инвестиционной привлекательности и степень их влияния на 

инвестиционную активность.  

Обзор литературных источников 

К настоящему времени инвестиционной тематике посвящено большое 

количество трудов зарубежных и отечественных учёных. Из отечественных учёных 

С.С.Гуломов, А.Т.Юсупов, Д.Г.Гозибеков, Ё.А.Абдуллаев, Ш.И.Мустафакулов, Б.И.Исроилов 

и другие внесли существенный вклад в изучение проблем привлечения инвестиций в 

страну, приоритетных направлений инвестиционной политики, улучшения 

инвестиционного климата. 

Инвестиционная привлекательность регионов и отраслей экономики 

рассматривалась в работах А.А. Агеенко, А.Н. Асаула, И.В. Гришиной, И.И. Ройзмана, А.Г. 

Шахназарова и других исследователей. 

В своих работах А.Н. Асаул и Н.И. Пасаяда отмечают, что под «инвестиционной 

привлекательностью региона следует понимать процесс преимущественно 

объективного характера, определяющий его территориальные особенности. Это, 

например, место региона в общей системе территориальной организации страны, тип 

освоения и уровень развития региона, его экономико-географическое положение, 

природные ресурсы, население, структура, уровень развития и особенности хозяйства, 

инфраструктуры, непроизводственных отраслей, потребления» [1] 

По мнению И. Ройзмана, И. Гришиной, А. Шахназарова «инвестиционная 

привлекательность региона – это совокупность различных объективных признаков, 

средств, возможностей и ограничений, обуславливающих интенсивность привлечения 

инвестиций в основной капитал региона» [2]. 

Методология исследования 

В статье рассмотрены и определены взаимосвязи между факторами 

инвестиционной привлекательности региона и инвестиционной активностью. Для 

определения взаимосвязи инвестиций в основной капитал и факторов инвестиционной 

привлекательности были использованы экономические, сравнительные и 

статистические методы анализа. В процессе исследования факторов на 

инвестиционную активность региона были использованы официальные 

https://doi.org/10.47390/B1342V3SI2Y2023N12
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статистические данные Государственного комитета Республики Узбекистан по 

статистике. Для доказательства связи между показателями использованы методы 

корреляционного и регрессионного анализа. 

Объектом исследования является инвестиционная привлекательность 

Навоийской области. 

Анализ и результаты 

Для содержательного анализа и количественной оценки степени 

благоприятности инвестиционной привлекательности региона будем рассматривать 

инвестиционную привлекательность и инвестиционную активность во взаимосвязи. 

Анализ зависимостей между экономическими переменными чаще всего 

производится с помощью регрессионных моделей, которые строятся на основе 

выборочных статистических данных 

Между инвестиционной активностью в регионе и его инвестиционной 

привлекательностью существует причинно следственная связь: инвестиционная 

привлекательность является обобщённым факториальным признаком (независимой 

переменной), а инвестиционная активность – результативным признаком (зависимой 

переменной). То есть инвестиционная привлекательность аргумент (Х), а 

инвестиционная активность – функция (У) инвестиционной привлекательности. 

Соответственно, могут быть установлены тип и параметры этой существующей 

зависимости, то есть может быть подобрана функция Y=f(X) [3]. 

Инвестиционная активность региона можно рассматривать как интенсивность 

привлечения инвестиций в основной капитал. 

Проведём эконометрическое исследование по изучению инвестиционной 

активности в Навоийской области и влияющих на неё факторов. 

Для проведения статистического анализа, с учётом специфики проводимого 

исследования и доступности данных, были отобраны показатели с 2010 по 2021 год. 

Информационную базу для исследования составили данные Агентства статистики при 

Президенте Республики Узбекистан [4]. Более детально структура отобранных 

показателей приведена в таблице 1. 

Таблица 1. 

Первоначальный список факторов, влияющих на инвестиционную 

активность 

№ Название показателя 

1 Розничный товарооборот на душу населения  

2 Объём услуг на душу населения  

3 Реальные совокупные доходы на душу населения  

4 Среднегодовая численность населения  

5 Число выпускников вузов  

6 Численность трудовых ресурсов  

7 Экономически активное население  

8 Число зарегистрированных преступлений  

9 ВРП на душу населения  

10 Число предприятий организаций в регионе (без д.х. и ф.х. единиц, на конец 

года) 
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11 Число субъектов малого предпринимательства в регионе (без д.х. и ф.х. 

единиц, на конец года) 

12 Кол-во ликвидированных предприятий и организаций (без д.х. и ф.х. единиц) 

13 Объём промышленной продукции на душу населения  

14 Производство потребительских товаров на душу населения  

15 Производство продукции сельского хозяйства  

16 Строительные работы  

 

Теперь перейдём к следующему этапу разработки эконометрической модели, 

который заключается в оценке степени влияния каждого фактора, их возможной 

зависимости и взаимодействия. Проанализируем отобранные показатели, влияющих на 

инвестиционную активность для составления перечня наиболее значимых факторов. В 

него будем включать только важнейшие факторы, оказывающие существенное 

воздействие на инвестиционную деятельность области. 

Для оценки значимости факторов проведём корреляционный анализ факторов 

инвестиционной привлекательности и показателя инвестиций в основной капитал за 

2010-2021 гг. Задачей корреляционного анализа является количественное определение 

тесноты связи между рассматриваемыми признаками [5]. 

Результаты корреляционного анализа приведены в таблице 2. 

Таблица 2. 

Корреляция между инвестициями в основной каптал и факторами 

инвестиционной привлекательности Навоийской области* 

№ Название показателя Коэффициент 

корреляции 

1 Розничный товарооборот на душу населения  0,924300438 

2 Объём услуг на душу населения  0,930476410 

3 Реальные совокупные доходы на душу населения  0,909623026 

4 Среднегодовая численность населения  0,906447116 

5 Число выпускников вузов  0,056186001 

6 Численность трудовых ресурсов  0,863764807 

7 Экономически активное население  0,588051514 

8 Число зарегистрированных преступлений  -0,855867548 

9 ВРП на душу населения  0,939650092 

10 Число предприятий, организаций в регионе (без д.х. и ф.х. 

единиц, на конец года) 

0,932459115 

11 Число субъектов малого предпринимательства в регионе (без 

д.х. и ф.х. единиц, на конец года) 

0,929251021 

12 Кол-во ликвидированных предприятий и организаций (без 

д.х. и ф.х. единиц) 

0,524905648 

13 Объём промышленной продукции на душу населения  0,934382042 

14 Производство потребительских товаров на душу населения  0,896719340 

15 Производство продукции сельского хозяйства  0,921794501 

16 Строительные работы  0,952907338 
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*Рассчитано автором на основе материалов Агентства статистики при 

Президенте Республики Узбекистан. 

 

Для оценки силы связи в теории корреляции применяется шкала английского 

статистика Чеддока: слабая – от 0,1 до 0,3; умеренная – от 0,3 до 0,5; заметная - от 0,5 до 

0,7; высокая от 0,7 до 0,9; весьма высокая (сильная) – от 0,9 до 1 [6]. 

Будем отбирать факторы, обладающие высокой и весьма высокой связью, то есть 

факторы с коэффициентом корреляции больше 0,7. Соответственно перечень наиболее 

значимых факторов в порядке убывания силы корреляционной связи представлен в 

таблице 3. 

Таблица 3. 

Перечень наиболее значимых факторов 

№ Название показателя Коэффициент 

корреляции 

Весьма высокая связь 

1 Строительные работы  0,952907338 

2 ВРП на душу населения  0,939650092 

3 Объём промышленной продукции на душу населения  0,934382042 

4 Число предприятий, организаций в регионе (без д.х. и ф.х. 

единиц, на конец года) 

0,932459115 

5 Объём услуг на душу населения  0,930476410 

6 Число субъектов малого предпринимательства в регионе (без 

д.х. и ф.х. единиц, на конец года) 

0,929251021 

7 Розничный товарооборот на душу населения  0,924300438 

8 Производство продукции сельского хозяйства  0,921794501 

9 Реальные совокупные доходы на душу населения  0,909623026 

10 Среднегодовая численность населения  0,906447116 

Высокая связь 

11 Производство потребительских товаров на душу населения  0,896719340 

12 Численность трудовых ресурсов  0,863764807 

13 Число зарегистрированных преступлений  -0,855867548 

 

Факторы с коэффициентом корреляции меньше 0,7 не оказывают существенного 

влияния на рассматриваемую переменную величину Y (инвестиции в основной 

капитал), их перечень представлен в таблице 4. 

Таблица 4. 

Перечень наименее значимых факторов 

№ Название показателя Коэффициент 

корреляции 

1 Экономически активное население  0,588051514 

2 Кол-во ликвидированных предприятий и организаций (без 

д.х. и ф.х. единиц) 

0,524905648 

3 Число выпускников вузов  0,056186001 
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Перейдём к построению однофакторных моделей инвестиционной деятельности 

и оценке их качества при помощи регрессионного анализа [7]. Для определения вида 

зависимости между факторами инвестиционной привлекательности и инвестициями в 

основной капитал применим стандартный метод построения линии тренда с 

использованием возможностей MS Excel. Данный метод позволяет нам определить, что 

между рассматриваемыми переменными существует линейная связь. Соответственно 

нам необходимо построить модель парной линейной регрессии в виде: 

y = a + bx,                                                            (1) 

где x – факторы инвестиционной привлекательности, y – инвестиции в основной 

капитал. 

Необходимо оценить два параметра регрессионной модели – a, b. Оценка качества 

модели производится на основании следующих величин: 

r2 – коэффициент детерминации, F – вычисленное значение критерия Фишера. 

Коэффициент детерминации – доля общей дисперсии, объяснённой уравнением 

регрессии [8]. Чем ближе r2 к 1, тем точнее уравнение регрессии соответствует исходным 

данным. Для оценки близости трендового уравнения эмпирическому ряду динамики 

применяется критерий Фишера (F) [8]. Фактический уровень F-критерия сравнивается 

с теоретическим (табличным) значением: 

Fфакт =  
𝑟2

1−𝑟2  × (𝑛 − 2),                                            (2) 

где n – число выборки,  r2 – коэффициент детерминации. 

Для признания модели надёжной необходимо соблюдение условия: 

Fфакт > Fкрит                                                          (3) 

Fкрит подбирается по специальным таблицам распределения Фишера. 

 Так как в выборку включено 12 наблюдений, и мы оцениваем 2 параметра, то 

число степеней свободы составляет 10. Критическое значение величины F для 10 

степеней свободы при 5% - ном уровне значимости равняется 4,96.  

Таким образом, исследование x – факторов инвестиционной привлекательности 

и y – инвестиций в основной капитал Навоийской области привело к следующим 

результатам: 

Таблица 5. 

Полученные модели инвестиционной активности. * 

 

№ Название показателя у r2 F 

1 Строительные работы  y = 4,0322x - 823,75 0,908 98,6957 

2 ВРП на душу населения  y = 0,3475x - 615,09 0,8829 75,3971 

3 Объём промышленной 

продукции на душу населения  

y = 0,257x + 567,41 0,8731 

 

68,8022 

4 Число предприятий, 

организаций в регионе (без д.х. 

и ф.х. единиц, на конец года) 

y = 1,0998x - 6711,8 0,8695 

 

66,6284 

5 Объём услуг на душу 

населения  

y = 2,9547x - 2687,4 0,8658 64,5156 
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6 Число субъектов малого 

предпринимательства в 

регионе (без д.х. и ф.х. единиц, 

на конец года) 

y = 1,1292x - 4778,5 0,8635 63,2601 

7 Розничный товарооборот на 

душу населения  

y = 2,2279x - 2893,2 0,8543 58,6342 

8 Производство продукции 

сельского хозяйства  

y = 1,4724x - 2358,9 0,8497 56,5336 

9 Реальные совокупные доходы 

на душу населения  

y = 1,0385x - 4056,3 0,8274 47,9374 

10 Среднегодовая численность 

населения  

y = 112,79x - 99034 0,8216 46,0538 

11 Производство 

потребительских товаров на 

душу населения  

y = 4,7257x - 3388,3 0,8041 41,0465 

12 Численность трудовых 

ресурсов  

y = 660,7x - 355072 0,7461 29,3856 

13 Число зарегистрированных 

преступлений  

y = -8,9845x + 33144 0,7325 27,3832 

*Рассчитано автором на основе материалов Агентства статистики при 

Президенте Республики Узбекистан. 

Полученные модели в таблице 5 являются статистически значимыми, на что 

указывает коэффициент детерминации (он близок к 1), а также фактический уровень F-

критерия, который больше критического значения величины F для 10 степеней свободы 

при 5% - ном уровне значимости (4,96). Это означает, что полученные модели считаются 

адекватными исходным данным и точными. 

Выводы и предложения 

Таким образом, полученные уравнения могут использоваться для дальнейшего 

анализа взаимосвязи факторов инвестиционной привлекательности и инвестиций в 

основной капитал и при необходимости прогнозирования показателей инвестиционной 

активности Навоийской области. 

Построенные эконометрические модели показывают, что на объём инвестиций, 

привлекаемых в Навоийскую область, наибольшее влияние оказывают строительные 

работы, ВРП на душу населения, объём промышленной продукции на душу населения, 

объём услуг на душу населения, число предприятий и организаций в регионе, число 

субъектов малого предпринимательства, розничный товарооборот на душу населения, 

производство продукции сельского хозяйства, реальные совокупные доходы на душу 

населения, среднегодовая численность населения, производство потребительских 

товаров, численность трудовых ресурсов, число преступлений. На основании 

проведённого анализа можно заключить, что для улучшения инвестиционной 

привлекательности Навоийской области, необходимо проводить политику 

оздоровления предприятий и повышения их экономического потенциала путём 

разработки схем льготного налогообложения, предоставления инвестиционных 

субсидий.  
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Расширение объёмов розничного товарооборота, обрабатывающих производств, 

добычи полезных ископаемых в регионе связано с научно-технологическим развитием. 

В связи с этим, рекомендуется стимулировать научно-исследовательскую деятельность 

и заниматься исследованиями в высокоприоритетных секторах экономики.  

Также необходимо проводить активную социальную политику для улучшения 

качества жизни населения, обеспечения занятости молодёжи, бороться с оттоком 

рабочей силы из области, вести интенсивную работу по сокращению и предотвращению 

преступности в регионе. 
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