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BOSH MUHARRIR: 

Isanova Feruza Tulqinovna 

 
TAHRIR HAY’ATI: 
 

07.00.00- TARIX FANLARI: 

Yuldashev Anvar Ergashevich – tarix fanlari doktori, 
siyosiy fanlar nomzodi, professor, O‘zbekiston 
Respublikasi Prezidenti huzuridagi Davlat 
boshqaruvi akademiyasi;  

Mavlanov Uktam Maxmasabirovich – tarix fanlari 
doktori, professor, O‘zbekiston Respublikasi 
Prezidenti huzuridagi Davlat boshqaruvi 
akademiyasi; 

Xazratkulov Abror – tarix fanlari doktori, dotsent, 
O‘zbekiston davlat jahon tillari universiteti. 

Tursunov Ravshan Normuratovich – tarix fanlari 
doktori, O‘zbekiston Milliy Universiteti; 

Xolikulov Axmadjon Boymahammatovich – tarix 
fanlari doktori, O‘zbekiston Milliy Universiteti; 

Gabrielyan Sofya Ivanovna – tarix fanlari doktori, 
dotsent, O‘zbekiston Milliy Universiteti. 

Saidov Sarvar Atabullo o‘g‘li – katta ilmiy xodim, 
Imom Termiziy xalqaro ilmiy-tadqiqot markazi, 
ilmiy tadqiqotlar bo‘limi. 

 

08.00.00- IQTISODIYOT FANLARI: 

Karlibayeva Raya Xojabayevna – iqtisodiyot fanlari 
doktori, professor, Toshkent davlat iqtisodiyot 
universiteti; 

Nasirxodjayeva Dilafruz Sabitxanovna – iqtisodiyot 
fanlari doktori, professor, Toshkent davlat 
iqtisodiyot universiteti; 

Ostonokulov Azamat Abdukarimovich – iqtisodiyot 
fanlari doktori, professor, Toshkent moliya instituti; 

Arabov Nurali Uralovich – iqtisodiyot fanlari doktori, 
professor, Samarqand davlat universiteti; 

Xudoyqulov Sadirdin Karimovich – iqtisodiyot 
fanlari doktori, dotsent, Toshkent davlat iqtisodiyot 
universiteti; 

Azizov Sherzod O‘ktamovich – iqtisodiyot fanlari 
doktori, dotsent, O‘zbekiston Respublikasi Bojxona 
instituti; 

Xojayev Azizxon Saidaloxonovich – iqtisodiyot 
fanlari doktori, dotsent, Farg‘ona politexnika 
instituti 

Xolov Aktam Xatamovich – iqtisodiyot fanlari 
bo‘yicha falsafa doktori (PhD), dotsent, O‘zbekiston 
Respublikasi Prezidenti huzuridagi Davlat 
boshqaruvi akademiyasi; 

Shadiyeva Dildora Xamidovna – iqtisodiyot fanlari 
bo‘yicha falsafa doktori (PhD), dotsent v.b, Toshkent 
moliya instituti; 

Shakarov Qulmat Ashirovich – iqtisodiyot fanlari 

nomzodi, dotsent, Toshkent axborot texnologiyalari 
universiteti 

 

09.00.00- FALSAFA FANLARI: 

Hakimov Nazar Hakimovich – falsafa fanlari doktori, 

professor, Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti; 

Yaxshilikov Jo‘raboy – falsafa fanlari doktori, 

professor, Samarqand davlat universiteti; 

G‘aybullayev Otabek Muhammadiyevich – falsafa 

fanlari doktori, professor, Samarqand davlat chet 

tillar instituti; 

Saidova Kamola Uskanbayevna – falsafa fanlari 

doktori, “Tashkent International University of 

Education” xalqaro universiteti; 

Hoshimxonov Mo‘min – falsafa fanlari doktori, 

dotsent, Jizzax pedagogika instituti; 

O‘roqova Oysuluv Jamoliddinovna – falsafa fanlari 

doktori, dotsent, Andijon davlat tibbiyot instituti, 

Ijtimoiy-gumanitar fanlar kafedrasi mudiri; 

Nosirxodjayeva Gulnora Abdukaxxarovna – falsafa 

fanlari nomzodi, dotsent, Toshkent davlat yuridik 

universiteti; 

Turdiyev Bexruz Sobirovich – falsafa fanlari 

bo‘yicha falsafa doktori (PhD), dotsent, Buxoro 

davlat universiteti. 

 

10.00.00- FILOLOGIYA FANLARI: 

Axmedov Oybek Saporbayevich – filologiya fanlari 
doktori, professor, O‘zbekiston davlat jahon tillari 
universiteti; 

Ko‘chimov Shuxrat Norqizilovich – filologiya fanlari 
doktori, dotsent, Toshkent davlat yuridik 
universiteti; 

Hasanov Shavkat Ahadovich  – filologiya fanlari 
doktori, professor, Samarqand davlat universiteti; 

Baxronova Dilrabo Keldiyorovna –  filologiya fanlari 
doktori, professor, O‘zbekiston davlat jahon tillari 
universiteti; 

Mirsanov G‘aybullo Qulmurodovich – filologiya 
fanlari doktori, professor, Samarqand davlat chet 
tillar instituti;
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Salaxutdinova Musharraf Isamutdinovna – filologiya 
fanlari nomzodi, dotsent, Samarqand davlat 
universiteti; 

Kuchkarov Raxman Urmanovich – filologiya fanlari 
nomzodi, dotsent v/b, Toshkent davlat yuridik 
universiteti; 

Yunusov Mansur Abdullayevich – filologiya fanlari 
nomzodi, O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti 
huzuridagi Davlat boshqaruvi akademiyasi; 

Saidov Ulugbek Aripovich – filologiya fanlari 
nomzodi, dotsent, O‘zbekiston Respublikasi 
Prezidenti huzuridagi Davlat boshqaruvi 
akademiyasi. 

 

12.00.00- YURIDIK FANLAR: 

Axmedshayeva Mavlyuda Axatovna – yuridik fanlar 
doktori, professor, Toshkent davlat yuridik 
universiteti; 

Muxitdinova Firyuza Abdurashidovna – yuridik 
fanlar doktori, professor, Toshkent davlat yuridik 
universiteti; 

Esanova Zamira Normurotovna – yuridik fanlar 
doktori, professor, O‘zbekiston Respublikasida 
xizmat ko‘rsatgan yurist, Toshkent davlat yuridik 
universiteti; 

Hamroqulov Bahodir Mamasharifovich – yuridik 
fanlar doktori, professor v.b., Jahon iqtisodiyoti va 
diplomatiya universiteti; 

Zulfiqorov Sherzod Xurramovich – yuridik fanlar 
doktori, professor, O‘zbekiston Respublikasi Jamoat 
xavfsizligi universiteti; 

Xayitov Xushvaqt Saparbayevich – yuridik fanlar 
doktori, professor, O‘zbekiston Respublikasi 
Prezidenti huzuridagi Davlat boshqaruvi 
akademiyasi; 

Asadov Shavkat G‘aybullayevich – yuridik fanlar 
doktori, dotsent, O‘zbekiston Respublikasi 
Prezidenti huzuridagi Davlat boshqaruvi 
akademiyasi; 

Ergashev Ikrom Abdurasulovich – yuridik fanlari 
doktori, professor, Toshkent davlat yuridik 
universiteti; 

Utemuratov Maxmut Ajimuratovich – yuridik fanlar 
nomzodi, professor, Toshkent davlat yuridik 
universiteti; 

Saydullayev Shaxzod Alixanovich – yuridik fanlar 
nomzodi, professor, Toshkent davlat yuridik 
universiteti; 

Hakimov Komil Baxtiyarovich – yuridik fanlar 
doktori, dotsent, Toshkent davlat yuridik 
universiteti; 

Yusupov Sardorbek Baxodirovich – yuridik fanlar 
doktori, dotsent, Toshkent davlat yuridik 
universiteti; 

Amirov Zafar Aktamovich – yuridik fanlar doktori 
(PhD), O‘zbekiston Respublikasi Sudyalar oliy 
kengashi huzuridagi Sudyalar oliy maktabi; 

Jo‘rayev Sherzod Yuldashevich – yuridik fanlar 
nomzodi, dotsent, Toshkent davlat yuridik 
universiteti; 

Babadjanov Atabek Davronbekovich – yuridik fanlar 
nomzodi, dotsent, Toshkent davlat yuridik 
universiteti; 

Normatov Bekzod Akrom o‘g‘li — yuridik fanlar 
bo‘yicha falsafa doktori, Toshkent davlat yuridik 
universiteti; 

Rahmatov Elyor Jumaboyevich — yuridik fanlar 
nomzodi, Toshkent davlat yuridik universiteti; 

 

13.00.00- PEDAGOGIKA FANLARI: 

Xashimova Dildarxon Urinboyevna – pedagogika 
fanlari doktori, professor, Toshkent davlat yuridik 
universiteti; 

Ibragimova Gulnora Xavazmatovna – pedagogika 
fanlari doktori, professor, Toshkent davlat 
iqtisodiyot universiteti; 

Zakirova Feruza Maxmudovna – pedagogika fanlari 
doktori, Toshkent axborot texnologiyalari 
universiteti huzuridagi pedagogik kadrlarni qayta 
tayyorlash va ularning malakasini oshirish tarmoq 
markazi; 

Kayumova Nasiba Ashurovna – pedagogika fanlari 
doktori, professor, Qarshi davlat universiteti; 

Taylanova Shoxida Zayniyevna – pedagogika fanlari 
doktori, dotsent; 

Jumaniyozova Muhayyo Tojiyevna – pedagogika 
fanlari doktori, dotsent, O‘zbekiston davlat jahon 
tillari universiteti; 

Ibraximov Sanjar Urunbayevich – pedagogika fanlari 
doktori, Iqtisodiyot va pedagogika universiteti; 

Javliyeva Shaxnoza Baxodirovna – pedagogika 
fanlari bo‘yicha falsafa doktori (PhD), Samarqand 
davlat universiteti; 

Bobomurotova Latofat Elmurodovna — pedagogika 
fanlari bo‘yicha falsafa doktori (PhD), 
Samarqanddavlatuniversiteti. 

 

19.00.00- PSIXOLOGIYA FANLARI: 

Karimova Vasila Mamanosirovna – psixologiya 
fanlari doktori, professor, Nizomiy nomidagi 
Toshkent davlat pedagogika universiteti; 

Hayitov Oybek Eshboyevich – Jismoniy tarbiya va 
sport bo‘yicha mutaxassislarni qayta tayyorlash va 
malakasini oshirish instituti, psixologiya fanlari 
doktori, professor 

Umarova Navbahor Shokirovna– psixologiya fanlari 
doktori, dotsent, Nizomiy nomidagi Toshkent davlat 
pedagogika universiteti, Amaliy psixologiyasi 
kafedrasi mudiri;
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Atabayeva Nargis Batirovna – psixologiya fanlari 
doktori, dotsent, Nizomiy nomidagi Toshkent davlat 
pedagogika universiteti; 

Shamshetova Anjim Karamaddinovna – psixologiya 
fanlari doktori, dotsent, O‘zbekiston davlat jahon 
tillari universiteti; 

Qodirov Obid Safarovich – psixologiya fanlari doktori 
(PhD), Samarkand viloyat IIB Tibbiyot bo‘limi 
psixologik xizmat boshlig‘i. 

 

22.00.00- SOTSIOLOGIYA FANLARI: 

Latipova Nodira Muxtarjanovna – sotsiologiya 
fanlari doktori, professor, O‘zbekiston milliy 
universiteti kafedra mudiri; 

Seitov Azamat Po‘latovich – sotsiologiya fanlari 
doktori, professor, O‘zbekiston milliy universiteti; 

Sodiqova Shohida Marxaboyevna – sotsiologiya 
fanlari doktori, professor, O‘zbekiston xalqaro islom 
akademiyasi. 

 

23.00.00- SIYOSIY FANLAR 

Nazarov Nasriddin Ataqulovich –siyosiy fanlar 
doktori, falsafa fanlari doktori, professor, Toshkent 
arxitektura qurilish instituti; 

Bo‘tayev Usmonjon Xayrullayevich –siyosiy fanlar 
doktori, dotsent, O‘zbekiston milliy universiteti 
kafedra mudiri. 

 

ОАK Ro‘yxati 

Mazkur jurnal Vazirlar Mahkamasi huzuridagi Oliy attestatsiya komissiyasi Rayosatining 2022-yil  
30-noyabrdagi 327/5-son qarori bilan tarix, iqtisodiyot, falsafa, filologiya, yuridik va pedagogika fanlari 
bo‘yicha ilmiy darajalar yuzasidan dissertatsiyalar asosiy natijalarini chop etish tavsiya etilgan ilmiy 
nashrlar ro‘yxatiga kiritilgan. 

 

“Ijtimoiy-gumanitar fanlarning dolzarb 

muammolari” elektron jurnali 2020-yil  

6-avgust kuni 1368-sonli guvohnoma bilan 

davlat ro‘yxatiga olingan. 

Muassis: “SCIENCEPROBLEMS TEAM” 

mas’uliyati cheklangan jamiyati 

 

Tahririyat manzili: 

100070. Toshkent shahri, Yakkasaroy 

tumani, Kichik Beshyog‘och ko‘chasi, 

70/10-uy. Elektron manzil: 

scienceproblems.uz@gmail.com 

Bog‘lanish uchun telefon: 

(99) 602-09-84 (telegram). 

mailto:scienceproblems.uz@gmail.com
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Sodiqova Yulduzxon Maxamat qizi 
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INTRODUCTION OF THE PRACTICE OF “SHELF-REGISTRATION” 

Tursunkhodjaeva Sirin Zafar kizi 
Associate Professor of the Department of “Finance and Financial Technologies”, PhD 

Abstract. In order to increase the attractiveness of the financial market, expand the scope and activity of investors, 
it is necessary to simplify the process of trading securities. To this end, the implementation of the “shelf-
registration” practice is an effective way to simplify the registration processes of trading financial instruments in 
the financial market, reduce issuance costs, reduce underwriting fees, and provide access to the market at a 
convenient time. This article examines the essence of the “shelf-registration” practice, analyzes scientific research 
conducted in this regard, and examines the advantages and disadvantages of the practice. 

Keywords: Shelf-registration, financial market, financial risk, underwriting, Securities and Exchange Commission 
(SEC). 

“QUTIDA ROʻYXATGA OLISH” (SHELF-REGISTRATION) AMALIYOTINI JORIY 
ETISH 

Tursunxodjayeva Shirin Zafar qizi 
“Moliya va moliyaviy texnologiyalar” kafedrasi dotsenti, PhD 

Annotatsiya. Moliya bozori jozibadorligini oshirish, investorlar qamrovini kengaytirish va faolligini oshirish 
maqsadida qimmatli qogʻozlar savdo jarayonini yengillashtirish zarur hisoblanadi. Buning uchun, moliya bozorida 
moliyaviy instrumentlar savdosining rasmiylashtirish jarayonlarini soddalashtirish, emissiya xarajatlarini 
kamaytirish, anderrayting toʻlovlarini qisqartirish hamda bozorga qulay vaqtda savdoga kirish imkonini taqdim 
etish maqsadida “Qutida roʻyxatga olish” (shelf-registration) amaliyotini joriy etish samarali usul hisoblanadi. 
Ushbu maqolada  “Qutida roʻyxatga olish” (shelf-registration) amaliyoti mohiyati, bu borada olib borilgan ilmiy 
tadqiqotlar tahlili hamda amaliyotning yutuq va kamchiliklari tadqiq qilingan.  

Kalit soʻzlar: “Qutida roʻyxatga olish” (shelf-registration), moliya bozori, moliyaviy risk, anderayting, Qimmatli 
qogʻozlar va birja komissiyasi (SEC). 

DOI: https://doi.org/10.47390/SPR1342V5I4Y2025N24  

Kirish. Jahonda aksariyat mamlakatlar fond bozoridan iqtisodiyotni 

moliyalashtirishning asosiy boʻgʻini sifatida foydalanadilar. Fond bozorining rivojlangan 

mamlakatlar yalpi ichki mahsulotiga nisbati mamlakatimizga qaraganda yuqori. Shuningdek, 

mamlakatimiz fond bozoridagi faollik nafaqat moliya sektorida faoliyat yurituvchi tashkilotlar, 

balki aholi orasida ham kuzatilmoqda. Ushbu holat mamlakatimizda fond bozori ommabopligi 

ortib borayotganidan dalolat beradi. 

Keyingi yillarda mamlakatimizning jahon iqtisodiyotiga integratsiyalashuvi jadal 

rivojlanib bormoqda. Integratsiya natijasida mamlakatimiz iqtisodiyotining rivojlanmagan 

tarmoqlarida islohotlarni amalga oshirish uchun xorij tajribasini oʻrganish va amaliyotga joriy 

etish imkoniyati kuchayadi. Oʻzbekistonda investorlar faolligini oshirish uchun moliyaviy 

ragʻbatlantirishlarning mavjud emasligi, shuningdek, aksiyadorlik jamiyatlari tomonidan 

optimal dividend siyosati yuritilmasligi, bozorda qimmatli qogʻozlar savdosini 

https://doi.org/10.47390/SPR1342V5I4Y2025N24
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soddalashtiruvchi innovatsion mahsulotlar ishlab chiqilmaganligi, xorijiy brokerlarning 

litsenziyasiz anderrayterlik faoliyatini yuritishi uchun mexanizmlar yaratilmaganligi, erkin 

muomaladagi qimmatli qogʻozlarning ulushi pastligi, moliyaviy instrumentlar bilan savdo qilish 

jarayonlarining murakkabligi, hujjatlashtirish va rasmiylashtirish bilan bogʻliq muammolar, 

investitsiya portfelini shakllantirishda moliyaviy risklarni boshqarish bilan bogʻliq kabi 

muammolar investorlarga investitsiya portfelidan samarali boshqarishga toʻsqinlik qilmoqda. 

Oʻzbekiston Respublikasi Prezidentining “2022 — 2026-yillarga moʻljallangan yangi 

Oʻzbekistonning taraqqiyot strategiyasi toʻgʻrisida”gi 60-sonli farmonining 27-maqsadida 

iqtisodiyotda moliyaviy resurslarni koʻpaytirish maqsadida, kelgusi 5 yilda fond bozori 

aylanmasini 200 million АQSh dollaridan 7 milliard АQSh dollariga yetkazish lozimligi 

belgilangan. Bundan tashqari, fond bozori ommabopligi va investorlar faolligini oshirish, 

investorlar uchun moliyaviy qulayliklar yaratish maqsadida aksiyadorlik jamiyatining 

tashkiliy-amaliy jihatlari va muammolarini chuqur oʻrganish, bu boradagi ilgʻor xorijiy 

tajribalardan foydalangan holda mavjud muammolarni bartaraf etish boʻyicha takliflar ishlab 

chiqish zarur. [1] 

Savdo jarayonlarini soddalashtirish va hujjatlashtirish jarayonlarini yengillashtirish — 

investorlarni moliya bozorga jalb qilishning eng maqbul usullari sanaladi. Qimmatli 

qogʻozlarning har bir diskret roʻyxatdan oʻtgan taklifi alohida roʻyxatga olish bayonotining 

predmeti boʻlishi, hujjatlarini tayyorlash bilan bogʻliq kechikishlarga olib keladi, bu esa 

emitentlarning qulay moliyalashtirish uchun bozorga tezda kirish imkonini bermaydi. Shu bois, 

qimmatli qogʻozlar chiqarishni roʻyxatdan oʻtkazish tartibini soddalashtirish orqali qimmatli 

qogʻozlar bozorida savdo hajmini oshirishga hamda kapital bozoriga minoritar investorlarni 

yanada keng jalb qilishga erishish maqsadida qimmatli qogʻozlarni roʻyxatdan oʻtkazishda 

“qutida roʻyxatga olish” (shelf-registration) amaliyotini joriy etish oʻrinli boʻladi. Bunda, 

emitentlar katta miqdordagi aksiya paketlarini oldindan roʻyxatdan oʻtkazishadi, 

moliyalashtirish imkoniyatlari paydo boʻlganda, kompaniyalar qimmatli qogʻozlarni zudlik 

bilan sotish uchun “javondan” olib qoʻyishlari mumkin boʻladi. Yaʼni, “qutida roʻyxatga olish” 

aksiyadorlik jamiyatlariga birinchi navbatda, kelajakda sotuvga qoʻyishni rejalashtirgan oʻz 

kapitalini taqdim etib, soʻng odatda ikki yil mobaynida boshqa meʼyoriy talablarsiz uni 

chiqarishga imkon beradi. Chu, Yongqiang and Zhao fikriga koʻra, ushbu amaliyot korxonalarga 

davlat kapitalini chiqarishni tezlashtirishga hamda uzoq vaqt talab etuvchi emissiya va 

anderrayting jarayonini oʻz ichiga olgan anʼanaviy aksiyalarni taklif qilish amaliyotini chetlab 

oʻtish imkonini beradi.[2] 

Muhokama. Qimmatli qogʻozlar va birja komissiyasi (SEC) 1982-yil mart oyidan  

1983-yil noyabr oyiga qadar oʻtkazilgan tajriba davrdan soʻng yangi “qutida roʻyxatga olish” 

(shelf-registration) amaliyotini joriy etish taklifini qabul qildi. [3] SEC 415-sonli qoidasiga 

koʻra, korxona ushbu amaliyotga koʻra kelgusi 2 yil davomida istalgan vaqtda qimmatli 

qogʻozlarni SECga qoʻshimcha roʻyxatdan oʻtkazish toʻgʻrisida ariza bermasdan sotishi mumkin 

boʻldi.  

“Qutida roʻyxatga olish” (shelf-registration)  — qimmatli qogʻozlarni qimmatli qogʻozlar 

bozorida oldindan roʻyxatdan oʻtkazish va ularni 2 yil ichida kerak boʻlgan vaqtda chiqarish 

jarayoni.  
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1-rasm. “Qutida roʻyxatga olish” (shelf-registration) jarayoni [9] 

Ushbu rasmdan koʻrish mumkinki, aksiyadorlik jamiyati oʻz qimmatli qogʻozlarini 

emissiya qilishdan avval moliya bozoriga kelgusi 2 yil davomida emissiya qilishi 

rejalashtirilayotgan qimmatli qogʻozlar boʻyicha “Qutida roʻyxatga olish” (shelf-registration) 

jarayonini tashkil qilish moliya bozori tomonidan taqdim etilgan roʻyxatga olish shaklini 

toʻldiradi. Soʻng, moliya bozori ushbu shaklda roʻyxatga olishga izn beradi. Korxona tomonidan 

roʻyxatdan oʻtkazilgan barcha qimmatli qogʻozlar korxona emissiya amalga oshirib, erkin 

muomala (savdo) ga kiritguniga qadar qutida (javonda) saqlanib turiladi. Korxona roʻyxatga 

olingan ushbu qimmatli qogʻozlarni oʻziga qulay vaqt va makonda, yaʼni foiz stavkasi past 

boʻlgan sharoitda qarz munosabatini bildiruvchi qimmatli qogʻozlar (misol uchun, 

obligatsiya)ni, bozorda narx baland boʻlgan sharoitda ulush munosabatini bildiruvchi qimmatli 

qogʻozlar (misol uchun, aksiya)ni savdoga chiqarishi (qutidan olishi) mumkin boʻladi. Bu bilan 

korxona vaqt kutilishlari hamda ortiqcha xarajatlarni oldini olishga va daromadini oshirishga 

erishadi. 

Adabiyotlar tahlili va metodologiya. 1985-yilda Tompson va Marr “qutida roʻyxatga 

olish” va qutidan tashqarida roʻyxatdan oʻtkazish bilan bogʻliq emissiya xarajatlarini empirik 

tahlil qilganda, “qutida roʻyxatga olish” xarajatlari ancha past ekanligini aniqladi. [4] Ushbu 

amaliyotni kamxarjligining asosiy sababi anderrayter spredlarining sezilarli darajada pastligi 

bilan bogʻliqligini topishgan. 1990-yilda iqtisodchi olimlar Marl, Spivey va Blekvel “qutida 

roʻyxatga olish” da qoʻshimcha sugʻurta mukofoti talab etilgan boʻlsa-da, ular tomonidan 

oʻrganilgan deyarli 90% korxonalarda anderrayting toʻlovlari kamroq boʻlishi hisobiga kamroq 

xarajat qilinishi aniqlangan. [5] Moehrle fikriga koʻra, “qutida roʻyxatga olish”ning 

moslashuvchanligi korxonalarga moliyalashtirish ehtiyojlariga tezda javob berishga, qimmatli 

qogʻozlarni qulay bozor narxlarida (yaʼni stavkalar past boʻlganda obligatsiyalarni yoki narxlar 

yuqori boʻlganda aksiyalarni) emissiya qilishga hamda daromadlarni maksimal darajada 

oshirishga imkon beradi. [6] 

Bir qator olimlar, misol uchun 2010-yilda Ritter va Gao [7], 2017 yilda Gustafson[8], 

“qutida roʻyxatga olish” koʻpincha oʻz kapitalini oshirishning eng arzon usuli ekanligini 

aniqlashdi.  

Jahon iqtisodiy inqirozidan soʻng, kichik korxonalarga “qutida roʻyxatga olish” 

amaliyotini qoʻllash mumkin boʻldi. Undan avval, SEC 1992-yil qabul qilgan qoidaga koʻra ushbu 

amaliyot bozor kapitallashuvi 75 ming AQSh dollardan yuqori boʻlgan katta korxonalarga 

ruxsat berilgan edi. Ushbu tajribani amaliyotga taʼsirini bir qator olimlar oʻrgandilar, xususan, 

2017-yilda Iliev va Gustafson quyidagi natijalariga erishdi, yaʼni kichik firmalar “qutida 



SCIENCEPROBLEMS.UZ-Ijtimoiy-gumanitar fanlarning dolzarb muammolari № 4 (5) – 2025  

 

168 

roʻyxatga olish” yordamida davlat aksiyalarini chiqarishni sezilarli darajada oshgani, emissiya 

qiymati sezilarli darajada pasaygani, investitsiyalar hajmini oshgan holda leverej kamaygani 

hamda koʻplab kichik korxonalar duch keladigan majburiy moliyaviy cheklovlarni 

yumshaganini aniqladi. 

Natijalar. Tadqiqot davomida koʻp yillik iqtisodchi olimlarning ilmiy ishlari bilan 

tanishish va ularning natijalarini oʻrganish natijasida taklif etilayotgan yangi roʻyxatga olish 

“qutida roʻyxatga olish” (shelf-registration) jarayonini hozirda qoʻllanib kelayotgan jarayondan 

quyidagi jihatlari bilan farq qilishi aniqlandi: (1-jadvalga qarang) 

1-jadval 

Roʻyxatga olish jarayoni tahlili [9] 

Tavsifi Amaldagi jarayon Taklif etilayotgan jarayon 

Moslashuvchan Past Yuqori 

Tezlik Past Yuqori 

Xarajat Yuqori Past 

Daromad Past Yuqori 

Emissiya qiymati Yuqori Past 

Emissiya qilish Past Yuqori 

Cheklovlar Yuqori Past 

Moliyaviy leverej Yuqori Past 

Ushbu jadval maʼlumotlariga koʼra shuni taʼkidlash mumkinki, “qutida roʼyxatga olish” 

jarayoni emitentga 2 yil ichida emissiya qilishi rejalashtirilayotgan moliyaviy 

instrumentlarning katta qismini bir yoʼla roʼyhatga olish va qulay bozori sharoitida savdoga 

chiqarish imkonini yaratganligi sababli, bozorga moslashuvchanligi yuqoriligi aniqlangan, 

bundan tashqari javonda saqlanayotgan moliyaviy instrumentlarni tezda muomalaga jalb qilish 

mumkin boʼladi (Moehrle, 2004; Iliev va Gustafson, 2007), anderrayting toʼlovlari, 

rasmiylashtirish va hujjatlashtirish xarajatlari past (Marl, Spivey va Blekvel, 1990), qimmatli 

qogʼozlarni qulay bozor narxlarida emissiya qilishga hamda daromadlarni maksimal darajada 

oshirishga imkon beradi (Moehrle, 2004), qimmatli qogʼozlar emissiya qilish xarajatlari 

pasaygani bois emissiya qiymati sezilarli darajada pasaygan, kichik korxonalarga ham ushbu 

jarayonda ishtirok etish imkoni yaratilgani bois aksiyalarning chiqarish hajmi oshgan va bu 

arzon kapital jalb qilishi usuli sifatida korxona oʼz mablagʼlari manbai koʼpaytirgani tadqiq 

qilingan (Iliev va Gustafson, 2007).  

Xulosa. Shunday qilib, ushbu amaliyotni joriy qilish orqali anderrayting sohasida 

raqobatni oshiradi, emissiya xarajatlarini kamaytiradi, hujjatlashtirish jarayonlarini 

yengillashtiradi, korxonalarga davlat kapitalini chiqarishni tezlashtirishga hamda uzoq vaqt 

talab etuvchi emissiya va anderrayting jarayonini oʼz ichiga olgan anʼanaviy aksiyalarni taklif 

qilish amaliyotini chetlab oʼtishga, moliyalashtirish ehtiyojlariga tezda javob berishga, qimmatli 

qogʼozlarni qulay bozor narxlarida emissiya qilishga hamda daromadlarni maksimal darajada 

oshirishga imkon berishi tufayli oʼz kapitalini oshirishning eng arzon usuli sanaladi. 
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