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07.00.00- TARIX FANLARI:

Yuldashev Anvar Ergashevich - tarix fanlari doktori,
siyosiy fanlar nomzodi, professor, O‘%zbekiston
Respublikasi ~ Prezidenti  huzuridagi  Davlat
boshqaruvi akademiyasi;

Mavlanov Uktam Maxmasabirovich - tarix fanlari
doktori, professor, O‘zbekiston Respublikasi
Prezidenti huzuridagi Davlat boshqaruvi
akademiyasi;

Xazratkulov Abror - tarix fanlari doktori, dotsent,
0‘zbekiston davlat jahon tillari universiteti.

Tursunov Ravshan Normuratovich - tarix fanlari
doktori, O‘zbekiston Milliy Universiteti;

Xolikulov Axmadjon Boymahammatovich - tarix
fanlari doktori, O‘zbekiston Milliy Universiteti;

Gabrielyan Sofya Ivanovna - tarix fanlari doktori,
dotsent, O‘zbekiston Milliy Universiteti.

Saidov Sarvar Atabullo o‘gli - katta ilmiy xodim,
Imom Termiziy xalgaro ilmiy-tadqiqot markazi,
ilmiy tadqiqotlar bo‘limi.

08.00.00- IQTISODIYOT FANLARI:

Karlibayeva Raya Xojabayevna - iqtisodiyot fanlari
doktori, professor, Toshkent davlat iqtisodiyot
universiteti;

Nasirxodjayeva Dilafruz Sabitxanovna - iqtisodiyot
fanlari  doktori, professor, Toshkent davlat
igtisodiyot universiteti;

Ostonokulov Azamat Abdukarimovich - iqtisodiyot
fanlari doktori, professor, Toshkent moliya instituti;

Arabov Nurali Uralovich - iqtisodiyot fanlari doktori,
professor, Samarqand davlat universiteti;

Xudoyqulov Sadirdin Karimovich - iqtisodiyot
fanlari doktori, dotsent, Toshkent davlat iqtisodiyot
universiteti;

Azizov Sherzod O‘ktamovich - iqtisodiyot fanlari
doktori, dotsent, O‘zbekiston Respublikasi Bojxona
instituti;

Xojayev Azizxon Saidaloxonovich - igtisodiyot
fanlari doktori, dotsent, Fargona politexnika
instituti

Xolov Aktam Xatamovich - iqtisodiyot fanlari
bo‘yicha falsafa doktori (PhD), dotsent, O‘zbekiston
Respublikasi ~ Prezidenti  huzuridagi  Davlat
boshqaruvi akademiyasi;

Shadiyeva Dildora Xamidovna - iqtisodiyot fanlari
bo‘yicha falsafa doktori (PhD), dotsent v.b, Toshkent
moliya instituti;

Shakarov Qulmat Ashirovich - iqtisodiyot fanlari

nomzodi, dotsent, Toshkent axborot texnologiyalari
universiteti
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Yaxshilikov Jo‘raboy - falsafa fanlari doktori,
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G‘aybullayev Otabek Muhammadiyevich - falsafa
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tillar instituti;

Saidova Kamola Uskanbayevna - falsafa fanlari
doktori, “Tashkent International University of
Education” xalqaro universiteti;

Hoshimxonov Mo‘min - falsafa fanlari doktori,
dotsent, Jizzax pedagogika instituti;

O‘roqova Oysuluv Jamoliddinovna - falsafa fanlari
doktori, dotsent, Andijon davlat tibbiyot instituti,
[jtimoiy-gumanitar fanlar kafedrasi mudiri;
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fanlari nomzodi, dotsent, Toshkent davlat yuridik
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Baxronova Dilrabo Keldiyorovna - filologiya fanlari
doktori, professor, O‘zbekiston davlat jahon tillari
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Mirsanov G‘aybullo Qulmurodovich - filologiya

fanlari doktori, professor, Samarqand davlat chet
tillar instituti;



Salaxutdinova Musharraf Isamutdinovna - filologiya
fanlari nomzodi, dotsent, Samarqand davlat
universiteti;

Kuchkarov Raxman Urmanovich - filologiya fanlari
nomzodi, dotsent v/b, Toshkent davlat yuridik
universiteti;

Yunusov Mansur Abdullayevich - filologiya fanlari
nomzodi, O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti
huzuridagi Davlat boshqgaruvi akademiyasi;

Saidov Ulugbek Aripovich - filologiya fanlari
nomzodi, dotsent, O‘zbekiston Respublikasi
Prezidenti huzuridagi Davlat boshqaruvi
akademiyasi.

12.00.00- YURIDIK FANLAR:

Axmedshayeva Mavlyuda Axatovna - yuridik fanlar
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Muxitdinova Firyuza Abdurashidovna - yuridik
fanlar doktori, professor, Toshkent davlat yuridik
universiteti;

Esanova Zamira Normurotovna - yuridik fanlar
doktori, professor, O‘zbekiston Respublikasida
xizmat Kko‘rsatgan yurist, Toshkent davlat yuridik
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Hamroqulov Bahodir Mamasharifovich - yuridik
fanlar doktori, professor v.b., Jahon iqtisodiyoti va
diplomatiya universiteti;

Zulfiqorov Sherzod Xurramovich - yuridik fanlar
doktori, professor, O‘zbekiston Respublikasi Jamoat
xavfsizligi universiteti;

Xayitov Xushvaqt Saparbayevich - yuridik fanlar
doktori, professor, O‘zbekiston Respublikasi
Prezidenti huzuridagi Davlat boshqaruvi
akademiyasi;

Asadov Shavkat G‘aybullayevich - yuridik fanlar
doktori, dotsent, O‘zbekiston Respublikasi
Prezidenti huzuridagi Davlat boshqaruvi
akademiyasi;

Ergashev lkrom Abdurasulovich - yuridik fanlari
doktori, professor, Toshkent davlat yuridik
universiteti;

Utemuratov Maxmut Ajimuratovich - yuridik fanlar
nomzodi, professor, Toshkent davlat yuridik
universiteti;

Saydullayev Shaxzod Alixanovich - yuridik fanlar
nomzodi, professor, Toshkent davlat yuridik
universiteti;

Hakimov Komil Baxtiyarovich - yuridik fanlar
doktori, dotsent, Toshkent davlat yuridik
universiteti;

Yusupov Sardorbek Baxodirovich - yuridik fanlar
doktori, dotsent, Toshkent davlat yuridik
universiteti;

Amirov Zafar Aktamovich - yuridik fanlar doktori
(PhD), O‘zbekiston Respublikasi Sudyalar oliy
kengashi huzuridagi Sudyalar oliy maktabi;

Jo'rayev Sherzod Yuldashevich - yuridik fanlar
nomzodi, dotsent, Toshkent davlat yuridik
universiteti;

Babadjanov Atabek Davronbekovich - yuridik fanlar
nomzodi, dotsent, Toshkent davlat yuridik
universiteti;

Normatov Bekzod Akrom o‘gli — yuridik fanlar
bo‘yicha falsafa doktori, Toshkent davlat yuridik
universiteti;

Rahmatov Elyor Jumaboyevich — yuridik fanlar
nomzodi, Toshkent davlat yuridik universiteti;

13.00.00- PEDAGOGIKA FANLARI:

Xashimova Dildarxon Urinboyevna - pedagogika
fanlari doktori, professor, Toshkent davlat yuridik
universiteti;

Ibragimova Gulnora Xavazmatovna - pedagogika
fanlari  doktori, professor, Toshkent davlat
igtisodiyot universiteti;

Zakirova Feruza Maxmudovna - pedagogika fanlari
doktori, = Toshkent  axborot  texnologiyalari
universiteti huzuridagi pedagogik kadrlarni gayta
tayyorlash va ularning malakasini oshirish tarmoq
markazi;

Kayumova Nasiba Ashurovna - pedagogika fanlari
doktori, professor, Qarshi davlat universiteti;

Taylanova Shoxida Zayniyevna - pedagogika fanlari
doktori, dotsent;

Jumaniyozova Muhayyo Tojiyevna - pedagogika
fanlari doktori, dotsent, O‘zbekiston davlat jahon
tillari universiteti;

Ibraximov Sanjar Urunbayevich - pedagogika fanlari
doktori, Iqtisodiyot va pedagogika universiteti;

Javliyeva Shaxnoza Baxodirovna - pedagogika
fanlari bo‘yicha falsafa doktori (PhD), Samarqand
davlat universiteti;

Bobomurotova Latofat Elmurodovna — pedagogika
fanlari ~ bo‘yicha falsafa doktori (PhD),
Samarqanddavlatuniversiteti.

19.00.00- PSIXOLOGIYA FANLARI:

Karimova Vasila Mamanosirovna - psixologiya
fanlari doktori, professor, Nizomiy nomidagi
Toshkent davlat pedagogika universiteti;

Hayitov Oybek Eshboyevich - Jismoniy tarbiya va
sport bo‘yicha mutaxassislarni gayta tayyorlash va
malakasini oshirish instituti, psixologiya fanlari
doktori, professor

Umarova Navbahor Shokirovna- psixologiya fanlari
doktori, dotsent, Nizomiy nomidagi Toshkent davlat
pedagogika universiteti, Amaliy psixologiyasi
kafedrasi mudiri;



Atabayeva Nargis Batirovna - psixologiya fanlari
doktori, dotsent, Nizomiy nomidagi Toshkent davlat
pedagogika universiteti;

Shamshetova Anjim Karamaddinovna - psixologiya
fanlari doktori, dotsent, O‘zbekiston davlat jahon
tillari universiteti;

Qodirov Obid Safarovich - psixologiya fanlari doktori
(PhD), Samarkand viloyat IIB Tibbiyot bo‘limi
psixologik xizmat boshlig'i.

22.00.00- SOTSIOLOGIYA FANLARI:

Latipova Nodira Muxtarjanovna - sotsiologiya
fanlari doktori, professor, O‘zbekiston milliy
universiteti kafedra mudiri;

Seitov Azamat Po‘latovich - sotsiologiya fanlari
doktori, professor, O‘zbekiston milliy universiteti;

Sodiqova Shohida Marxaboyevna - sotsiologiya
fanlari doktori, professor, O‘zbekiston xalgaro islom
akademiyasi.

23.00.00- SIYOSIY FANLAR

Nazarov Nasriddin Ataqulovich -siyosiy fanlar
doktori, falsafa fanlari doktori, professor, Toshkent
arxitektura qurilish instituti;

Bo‘tayev Usmonjon Xayrullayevich -siyosiy fanlar
doktori, dotsent, O‘zbekiston milliy universiteti
kafedra mudiri.

OAK Ro‘yxati
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nashrlar ro‘yxatiga kiritilgan.
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Kirish. Mamlakatimizning yangi davrida olib borilayotgan oqilona va izchil iqtisodiy
siyosat orqali katta muvaffaqiyat va natijalarga erishilmoqda. Bozor munosabatlarining muhim
bo‘g‘inlaridan biri bo‘lgan bank tizimini isloh qilish va erkinlashtirish zamirida iqtisodiyotni
rivojlantirish, xalqaro bank tizimi talablariga mos keluvchi mahalliy banklar faoliyatini tashkil
qilish va ular faoliyatini yanada takomillashtirish shu kunning dolzarb vazifalaridan
hisoblanadi. So‘nggi yillarda bank tizimidagi islohotlar iqtisodiyotimizning barqaror o‘sish
sur’atlarini ta’'minlashda eng muhim omil bo‘ldi. Bu esa, amalga oshirgan keng ko‘lamli, uzogni
ko‘zlagan islohotlarni hayotga tatbiq etish, erkin tadbirkorlikka keng imtiyoz va preferensiyalar
yo‘lini ochib berish, investitsiyalar, avvalo, chet el investitsiyalarining hajmini oshirish va
igtisodiyotimizning barqaror o'sish sur’atlarini va uning makroiqtisodiy mutanosibligini
ta’'minlashda xizmat qiladi.

Banklarning foiz siyosati va foiz riskini samarali boshgarish uning muhim subyekti
bo‘lgan kredit va depozitlar, jumladan markaziy bank va uning olib borayotgan faoliyat va
siyosatlarini o‘rganishni, ularning ishlash usullari, funksiya va operatsiyalarini bilishni tagozo
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giladi. Iqtisodiy barqarorlikka erishish uchun iqtisodiyotni samarali boshqarishda va
iqtisodiyotdagi pul massasini tartibga solishda Markaziy bankning pul-kredit siyosati muhim
ahamiyat kasb etadi. Ozbekiston Respublikasida dunyoning ko‘plab rivojlangan davlatlaridagi
kabi ikki pog‘onali bank tizimi mavjud. Uning birinchi pog‘onasini boshqa turli mulkchilik
shaklidagi tijorat banklari faoliyatini hamda mamlakatda pul muomalasini tartibga solib
turuvchi, “banklar banki” hisoblangan Markaziy bank boshqarib turadi. Bank tizimining
ikkinchi pog‘onasini xo‘jalik yurituvchi subyektlarga kredit - hisob-kitob yuritish xizmatlarini
ko‘rsatadigan, aktiv va passiv hamda vositachilik operatsiyalarini amalga oshiradigan turli
mulkchilik shakliga asoslangan tijorat banklari tashkil etadi. Markaziy bank O‘“Zzbekiston
Respublikasi pul-kredit siyosatining asosiy yo‘nalishlarini ishlab chigadi va bunda iqtisodiy
konyunkturaning tahlili va istigbol ko‘rsatkichlarini, muomalada bo‘lgan pul massasining
iqtisodiy jihatdan asoslangan chegaralarini, foiz siyosatining asosiy yo‘nalishlarini oz ichiga
oladi.

Jahon tajribasida markaziy bankning foiz siyosati pul-kredit siyosatining asosiy
instrumentlaridan biri hisoblanadi. Hozirgi vaqtda Markaziy banklar foiz siyosatini olib borish
orqali iqtisodiyotdagi pul massasiga va tijorat banklarining foizlarini boshqarishga ta’siri
yuqoridir. O‘z navbatida tijorat banklarida yuzaga keladigan foiz riskini tartibga solish va
boshqarish zamonaviy bank tizimining asosiy vazifalaridan hisoblanadi. [1]

Adabiyotlar tahlili va  metodologiya. @ Mamlakatimiz  iqtisodiyotining
raqobatbardoshligini oshirish yo‘lida moliyaviy xizmatlar bozorida tijorat banklari faol ishtirok
etib kelmoqda. Ular tomonidan yuridik va jismoniy shaxslarga turli xildagi xizmatlar
ko‘rsatilmoqda. Aholiga taklif etilayotgan va uning turli qatlamlari uchun qulay va manfaatli
bo‘lgan omonat turlarining soni oshib bormoqda. Yuridik shaxslarga, jumladan, kichik biznes
va xususiy tadbirkorlik subyektlariga turli yo‘nalishlarda qisqa va uzoq muddatli kreditlar
berilmoqda, banklarning lizing operatsiyalari hajmi ortib bormoqda.

Bank operatsiya va xizmatlari uchun narx banklarda summa ko‘rinishida emas, balki
yillik foiz stavkasi, tarif va kurs shaklida o‘rnatilishi uning o‘ziga xos xususiyatlaridan
biridir. Masalan,

birinchidan, narx foiz ko‘rinishida depozit, kredit kabi xizmatlarga belgilanadji;

ikkinchidan, narx tarif ko‘rinishida vositachilik, trast, mijoz ko‘rsatmasiga binoan
gqimmatli qog‘ozlarni boshqarish va boshqa shu kabi xizmatlarga belgilanadji;

uchinchidan, narx kurs ko‘rinishida asosan korporativ va yuridik shaxslarga naqd chet
el valyutasini oldi-sotdi operatsiyalariga qo‘llaniladi. Bunda, bankning bahosi bo‘lib, valyutani
sotib olish va sotish o‘rtasidagi farq tushuniladi.

Foiz so‘zi lotincha “pro-centum” so‘zidan olingan bo‘lib, o‘zbek tilida yuzdan bir degan
ma’noni anglatadi. Tijorat banklari amaliyotida resurslar jalb qilish va joylashtirish borasida
bir gancha foiz stavkalardan keng foydalaniladi. Foizlar bankning foiz siyosatiga muvofiq
korporativ va jismoniy shaxs bo‘lgan mijozlar uchun tegishli bo‘lim tomonidan ishlab chiqiladi
hamda bank Boshqaruvi Kengashining qaroriga asosan amaliyotga joriy etish uchun har yilning
boshida tasdiqlanadi.

Bank operatsiyalari bo‘yicha bank tomonidan to‘lanadigan va bank tomonidan
undiriladigan foizlar miqdori bankning alohida hujjatlarida aks ettiriladi. [lgari respublikamiz
banklarida kredit siyosati, depozit siyosati, foiz siyosati degan tushunchalar bo‘lmagan. Xalgaro
bank amaliyotini o‘rganish natijasida milliy bank tizimida yuqorida sanab o‘tilgan bank
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siyosatlari ishlab chiqilib, amaliyotga tatbiq etildi. Dastlab foiz siyosati depozit va kredit
siyosati ichiga kirgan bo‘lsa, keyinchalik alohida foiz siyosati ishlab chiqilib, bank amaliyotiga
tatbiq etildi.

Tijorat banklarining asosiy ommaviy iqtisodiy funksiyasi moliyaviy vositachilik bo‘lib,
unda pul oqimlari harakati bo‘yicha pul mablaglari kop bo‘lgan subyektlardan mablag‘ga
muhtoj subyektlarga o‘tkazishni tashkillashtiriladi. Ushbu funksiyalarni bajarishda banklar foiz
ko‘rinishida daromad olishadi va bu orqali rivojlanishiga asos bo‘ladi. Oz navbatida,
mablag‘larni joylashtirish qarz stavkasidan yuqori ma’lum bir foiz stavkalar asosida bo‘ladi [2].
Bu aloqgalar bank ishini tashkillashtirishda tijorat banklarining foiz siyosatini ishlab chiqishi
muhim ahamiyat kasb etadi.

Barcha bank muassasalari tijorat banklarga xos bo‘lgan operatsiyalar va xizmatlarni
ko‘rsatib, ular evaziga ma’lum miqdorda daromad ko‘rib kelmoqdalar. Shu bilan birga,
mijozlarning bo‘sh turgan pul mablag‘larini bankka jalb qilib, ulardan samarali foydalanishga
harakat gilmoqdalar. Demak, banklar mijozlar bilan sherikchilik munosabatlarini o‘rnatar
ekan, ular oz xizmatlariga mijoz uchun qulay bo‘lgan narxlarni belgilashlari lozim. Negaki,
banklararo raqobat sharoitida mijoz qaysi xizmatga ehtiyoj sezmasin, u ozi uchun qulay
bo‘lgan narxlarni taklif etayotgan bankni tanlaydi. [3]

Foiz siyosati - pul mablagilarini jalb qilish va joylashtirish bilan bog‘liq bank
operatsiyalarini amalga oshirishda foiz stavkalarni belgilashni muvofiglashtiruvchi
tadbirlarning yig‘indisidir. Foiz siyosati deganda xizmatlarni turli usul va uslub, yondashuv va
yo‘nalish hamda tamoyillar asosida mijozlarga taqdim etgan holda daromadni
maksimallashtirishni nazarda tutuvchi bankning ichki hujjati tushuniladi. Foiz siyosati bank
biznes rejasining tarkibiy qismlaridan biri bo‘lib, kredit, depozit, tarif siyosatlari kabi bankning
faoliyatida muhim o‘rin egallaydi.

Foiz siyosatida asosiy e’tibor pul bozorining barqarorligini va bank depozitlari
jozibadorligini ta’'minlashga, jumladan, aholi omonatlari bo‘yicha real foiz stavkalarining
ijjobiyligini saglab qolish hamda tijorat banklari depozitlar portfelidagi uzoq muddatli
depozitlar ulushini oshirishga, shuningdek, iqtisodiyotning real sektoriga ajratiladigan
kreditlar bo‘yicha foiz stavkalarining maqgbulligini ta’'minlashga qaratiladi. Foiz stavkalarni
tabaqalashtirish - foiz stavkalarni jalb qilinayotgan va joylashtirilayotgan mablaglarning
miqdori, muddati, maqgsadi, ta’'minlanganlik darajasi, tarmoq yo‘nalishi va boshqa omillarni
hisobga olgan holda belgilashdir.

Foiz siyosatining asosiy maqsadi — mablag'larni jalb qilish va joylashtirish bilan bog'liq
operatsiyalarni amalga oshirish jarayonidagi yondashuvlar va boshqarish mexanizmlarining
umumiyligini ta'minlash orqali bank faoliyatining foydaliligi va samaradorliligini ta’'minlashdan
iboratdir.

Foiz siyosatini samarali boshqarish quyidagilarni ko‘zda tutadi:

bank aksiyadorlari va omonatchilari manfaatlarini himoya qilish;

bankning resurs bazasini mustahkamlash orqali uning likvidlilik darajasini ta’'minlash;

magqbul darajada foyda olishni ta’'minlash orqali marjani o‘rnatish;

vakillik hisobvarag‘idagi mablaglardan samarali foydalanish uchun foiz stavkalarni
boshqarish orqali bank daromadlari tarkibidagi foizli daromadlar salmog‘ini oshirish.

Foiz siyosatida inflyatsiya darajasi, pul massasining o‘sishi, banklararo foiz stavkalari,
gayta moliyalashtirish stavkasi ham inobatga olinadi. Bu ko‘rsatkichlar darajasi qancha ko‘p
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bo‘lsa, oshib borsa, kreditlar va depozitlar bo‘yicha foiz stavkalari ko‘tariladi va aksincha. Har
yili O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki tomonidan turli parametrlarni hisobga olib, qayta
moliyalash stavkasi belgilanadi.

Resurslarni jalb qilishning asosiy yo‘nalishlari. Bank o‘z faoliyatini amalga oshirishda
yuridik va jismoniy shaxslarning bo‘sh pul mablag‘larini bank aylanmasiga jalb giladi. Xususan
aktiv operatsiyalarni amalga oshirish uchun resurslar bankning oz mablag‘lari va jalb gilingan
mablag‘lardan tashkil topadi.

Bankning resurslarni jalb qilish sohasidagi siyosati quyidagilarga asoslangan holda
belgilanadi:

Markaziy bank tomonidan majburiy zaxiralarga deponentlanadigan mablag‘lar bo‘yicha
belgilangan stavkalar [4];

ma’muriy boshqaruv xarajatlarni qoplash darajasi;

jalb gilinayotgan mablag‘larning muddati, migdori hamda foizlarni hisoblash va to‘lash
tartibi;

jalb gilingan mablag‘larni magsadli yo‘naltirish darajasi.

Bank tomonidan chiqariladigan qimmatli qog‘ozlar bo‘yicha foiz stavkalar bankning
mazkur foiz siyosatidan kelib chiqqan holda belgilanadi.

Yuridik va jismoniy shaxslardan muddatli depozitlarga jalb qilinadigan mablag‘lar
bo'yicha foiz stavkalarni belgilash mahalliy moliya bozoridagi konyunktura va Markaziy
bankning qayta moliyalash stavkasining o‘zgarish dinamikasidan kelib chiqib amalga oshiriladi.

Muhokama. Foiz riskini samarali boshqarish maqgsadida uzoq muddatga taqdim
etiladigan kredit qo‘yilmalarning foiz stavkalarini o‘zgartirish shartlarini ko‘zda tutish mumkin.
Foiz stavkasini gqayta ko‘rib chiqilishiga sabab bo‘luvchi omillar bank va qarz oluvchi o‘rtasida
tuziladigan ikki tomonlama shartnomada aks ettirilishi lozim. Foiz stavkalarni o‘zgartirishga
Markaziy bankning gayta moliyalash stavkasi yoki mahalliy moliya bozori stavkalarining
o‘zgarishi, kredit portfeliga xizmat ko‘rsatish bilan bog‘liq bank xarajatlarini oshishi va boshqa
sabablar asos bo‘lishi mumkin.

Depozit bozoridagi foiz stavkalarini o‘zgaruvchanligini bankning moliyaviy holati va pul
mablag‘lari ogimiga ta’sirini baholash maqsadida bank foiz riskining tahlili muntazam ravishda
amalga oshiriladi. Bunda, mablag‘larni jalb qilish va joylashtirish stavkalarini boshqgarish
bankning hududlar girqimidagi moliyaviy holatining tahlili hamda biznes-rejaning daromadlar
bo‘yicha belgilangan parametrlari bajarilishi orqali amalga oshiriladi.

Bank tomonidan amalga oshirilayotgan foiz siyosati va alohida foiz stavkalari bo‘yicha
nazorat bankning amaldagi umumiy nazorat tizimi doirasida amalga oshiriladi.

Banklarning depozitlarni jalb qilish sohasidagi faoliyati, shu jumladan jalb qilingan
depozitlarga foiz stavkalarini belgilashi, depozitlarni va ularga hisoblangan foiz to‘lovlarini
bank va mijoz o‘rtasida tuzilgan depozit shartnomalariga muvofiq oz vaqtida qaytarishi
banklarning depozit va foiz siyosatlariga muvofiq amalga oshiriladi. Banklar jalb gilinadigan
depozitlar bo‘yicha foiz stavkalari darajasini Markaziy bank qayta moliyalash stavkasi hamda
inflyatsiya darajasining so‘nggi yillardagi o‘zgarishidan kelib chiqqan holda belgilaydilar.

Markaziy bank bank omonatchilari, qarz oluvchilari va kreditorlarining manfaatlarini
himoya qilish, depozitlar bo‘yicha foiz stavkalarining asossiz o‘sishini oldini olish va shu bilan
bog'liq xatarlarning yuzaga kelishiga yo‘l qo‘ymaslik hamda bank tizimi barqarorligini
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ta'minlash magsadida muntazam ravishda banklarning depozitlar bo‘yicha foiz stavkalari
darajasini monitoring qilib boradi.

Bunda, Markaziy bank depozitlar bo‘yicha o‘rtacha tortilgan foiz stavkasi qayta
moliyalash stavkasidan oshgan banklarda foiz siyosatining, shu jumladan foiz darajasining
asosli ekanligini aniqlash magsadida mazkur banklarning foiz siyosatini va moliyaviy holatini
alohida o‘rganib chiqadi.

Markaziy bank muayyan bir bankning jalb qilingan depozitlari bo‘yicha o‘rtacha
tortilgan foiz stavkasining asossiz ravishda yuqoriligini, mazkur bankning:

aktivlari va kapitali rentabelligi darajasi;

foizli daromadlarining yalpi daromaddagi ulushi va aktivlarga nisbati;

foizli daromadlarning foizli xarajatlarga nisbati;

foizli xarajatlarning umumiy majburiyatlarga nisbati;

jalb gilinayotgan mablag‘larning aylanish muddatlari va bank aktivlarining rentabelligi
o‘rtasidagi o‘zaro bog'liqligi;

omonatga jalb gilinayotgan mablag‘lardan foydalanishning samaradorligi darajasi kabi
ko‘rsatkichlarga ta’sirini hamda bank tizimi bo‘yicha o‘rtacha ko‘rsatkichlardan pastligi yoki
yuqoriligini tanqidiy ko‘rib chigadi va tahlil qiladi.

Banklarda depozitlar bo‘yicha o‘rtacha tortilgan foiz stavkasi asossiz oshgan holatlar
aniqlanganda Markaziy bank mazkur banklardagi o‘rtacha foiz stavkalarining darajasini
magqbullashtirish (pasaytirish) bo‘yicha banklarga ko‘rsatma beradi.

Natijalar. Hozirgi kunda O‘zbekiston bank tizimi mustahkam bazaga ega bo'lishi bilan
birga, iqtisodiy islohotlarning faol ishtirokchisi sifatida ham ajralib turibdi. Shu bilan birga,
O‘zbekiston respublikasi xalqaro moliya bozoring qatnashchisiga aylanishi, bank faoliyatini
yanada erkinlashtirish, bank xizmatlari bozorida raqobatning oshishi tijorat banklari
tomonidan mablag‘lar jalb qilinishi va 0z o‘rnida kredit operatsiyalarni bajarishda foiz
siyosatini ishlab chiqishi va uni to‘g‘ri yuritilishi talab etiladi.

Shu o‘rinda ta’kidlash lozimki, Markaziy bank tomonidan amalga oshirilayotgan pul-
kredit siyosati inflyatsiya darajasining belgilangan prognoz ko‘rsatkichlar doirasida bo‘lishini
ta’'minlash bilan birga, banklarning investitsion faolligiga ijobiy ta’sir ko‘rsatmoqda. Markaziy
bank tomonidan iqtisodiyotning pulga bo‘lgan talabini qondirish va makroiqtisodiy o‘sish
sur’atlarini ta’'minlash maqgsadida hamda inflyatsiya darajasidan kelib chiqgan holda qayta
moliyalash stavkasi doimo o‘zgartirib borilmoqda.

Bank foiz stavkasiga turli omillar ta’sir etadi. Biz bank kreditlari bo‘yicha foiz stavkasiga
ta’sir etuvchi omillariga to‘xtalib o‘tamiz. Ulardan asosiylari quyidagilar:

1. Pul bozoridagi talab va taklifning nisbati, ya'ni bozorda ganday miqdorda qarz puliga
talab bor va unga nisbatan qanday miqdorda garzga beriladigan pul chigarilgan. Talab oshsa,
foiz ortadi, taklif oshsa, u kamayadi.

2. Qarzga olinadigan pulni ishlatishdan kutiladigan naf darajasi, aniqrog‘i shu pulning
iste’'mol qgiymati. Qarz puli tadbirkor uchun ko‘p foyda keltirsa yoki iste’'molchi ehtiyojini
to‘laroq qondirsa, foiz yuqori bo‘ladi, aks holda u pasayib ketadi.

3. Qarzni to‘lash muddati va sharti. Agar garz uzoq muddatga berilib, uni sekin-asta
kichik-kichik qismlarga bo‘lib, bemalol qaytarish mumkin bo‘lsa, garzdor yuqori foizga rozi
bo‘lishi mumkin. Agar qarz qisqa vaqtga berilsa, uni bir yo‘la to‘lash shart bo‘lsa, qarzdor past
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foizni ma’qul ko‘radi. Demak, garz qanchalik uzoq muddatga berilsa, shunchalik uni ishlatib
daromad ko‘rish mumkin va shu hisobdan foiz to‘lash yengil bo‘ladi.

4. Qarzning gqanday valyutada berilishi. Agar qarz erkin konvertatsiyaga ega bo‘lgan
valyutada berilsa, foiz yuqori belgilanadi, agar u milliy valyutada berilsa, foiz nisbatan past
o‘rnatiladi.

5. Inflyatsiya darajasi. Inflyatsiya yuz bersa, qarzga berilgan pul egasiga qaytib
kelgunicha o0z qadrini gisman yo‘qotadi. Bunda pul egasi yutqazadi. Shu sababli, yuqorida
ta’kidlanganidek, foiz inflyatsiyani hisobga olib o‘rnatiladi.

6. Qarz berishning risk darajasi. Agar qarzning qaytib kelishi kafolatlansa, foiz past, agar
bu riskli bo‘lib, garz qaytishi shubhali bo‘lsa, foiz yuqori bo‘ladi. Yuqori va past foiz o‘rtasidagi
farq pul egalari uchun ma’lum darajada qarz xatarini kamaytiradi, chunki bir yerda foizning
kamligi, boshqa yerda uning ortiq bo‘lishi bilan qoplanadi.

Shunday qilib, foiz stavkasini belgilashda turli omillar hisobga olinib, ularga Markaziy
bankning qayta moliyalashtirish stavkasi, inflyatsiya darajasi, kredit riski darajasi, pul
bozoridagi talab va taklif, qarzni to‘lash muddati va shartlari, kredit yoki depozit turi, ularning
muddatlarini kiritish mumkin. Bank resurslarining iqtisodiy samaradorligi va daromadliligini
ta’'minlanishi bankning aktiv operatsiyalar bo‘yicha foiz stavkalarni boshqarish mexanizmiga
bogliqdir. Foiz stavkalarini o‘rnatishda ularning har biri hisobga olinishi lozim bo‘ladi.
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Qayta moliyalash stavkasi (asosiy stavka) Inflyatsiya darajasi Majburiy zaxira stavkasi

1-rasm. O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining qayta moliyalash (asosiy),
majburiy zaxira stavkalari va inflyatsiyaning yillik darajasi, foizda [5]

Rasmdan ko‘rish mumkinki, foizlarga ta’sir giluvchi omillardan biri bo‘lgan inflyatsiya
darajasi 2006-yildan boshlab pasayib 2016-2018-yillarda ko‘tarilgan. 2024-yilda ham
inflyatsiya darajasi avvalgi 2023-yilga nisbatan o‘sgan. 2024-yilda inflyatsiya va pul
massasining maqsadli parametrlaridan kelib chiqib hamda tijorat banklarida uzoq muddatli
resurs bazasini yanada kengaytirish maqgsadida, majburiy rezervlar normasi, yuridik va
jismoniy shaxslarning milliy valyutadagi depozitlari uchun - 4 foiz, yuridik va jismoniy
shaxslarning chet el valyutasidagi depozitlari uchun - 14 foiz miqdorida o‘zgartirilmasdan
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goldirildi. Banklarning foiz stavkalariga ta’sir qiluvchi omillardan biri Markaziy bankning qayta
moliyalash stavkasi bo‘lib, bu ko‘rsatkich ham 2024-yildan e’tiboran 14,0 foizdan 13,5 foizga
tushirildi.

Tijorat banklari tomonidan kreditlar va depozitlar bo‘yicha foiz stavkalarini
shakllantirishda pul va moliya bozorlaridagi foiz stavkalari hisobga olinadi. Pul va moliya
bozorlaridagi foiz stavkalari esa Markaziy bankning pul-kredit siyosati va boshga bir gator
omillar ta’sirida shakllanadi. Shunday qilib, respublikadagi barqaror makroiqtisodiy holat va
yuritilayotgan o‘zgaruvchan pul-kredit siyosati pul va moliya bozorlaridagi foiz stavkalari,
jumladan tijorat banklarining kreditlari va depozitlari bo'yicha foiz stavkalari dinamikasida o'z
aksini topadi.

Xulosa. Respublikamiz tijorat banklari passivlarining umumiy hajmida markazlashgan
kreditlarning salmog‘i kichik. Bu holat Markaziy bankning qayta moliyalash stavkalari orqali
tijorat banklari kreditlari va depozitlarining foiz stavkalariga ta’sir qilish darajasini cheklaydi.
Banklarning depozit bazasi ular aktiv operatsiyalarni moliyalashtirishning asosiy manbai
hisoblanadi, demak Markaziy bankdan olingan kreditlarning tijorat banklari resurslarining
hajmidagi salmog‘ini pasayishi tijorat banklarining depozit bazasini yomonlashuviga olib
keladi.

Respublikamizda Markaziy bankning diskont va lombard kreditlari berish amaliyotini
joriy qilish yo‘li bilan qayta moliyalash siyosatining samaradorligini oshirish lozim. Buning
uchun, respublikamizda tratalar muomalasini joriy qilish hamda lombard kreditlari hajmini
oshirish maqsadida, garov ta’'minoti sifatida korporativ gqimmatli qog‘ozlarni ham joriy etilishi
magsadga muvofiq hisoblanadi.

Markaziy bankning qayta moliyalash siyosatini takomillashtirish tijorat banklari
kreditlarining foiz stavkalariga ta’sir etish imkonini beradi. Natijada bu holat iqtisodiyotning
real sektori korxonalarining tijorat banklari kreditlaridan foydalanish darajasini oshirishga
xizmat qiladi. Bunday sharoitda foiz stavkalarining barqarorligini ta’minlash muhim
hisoblanadi va bu kreditlash hajmini oshirishga xizmat qiladi.

Adabiyotlar//IutepaTtypa/References:

1.  World Bank. 2020. Small beginnings for great opportunities: Lessons learned from 20
years of microfinance projects in IFC. IFC Smart Lessons Book. Washington, D.C.: World
Bank Group.

2.  Basel Committee on banking sugpervision. Basel-III: A global regulatory framework for

more resilient banks and banking systems-Basel III, 2021.

O‘zbekicton Pecpublikaci Mapkaziy bankining “Moliyaviy bapqapoplik shaphi” 2024 yil.

4.  O‘zbekiston Respublikasi Adliya Vazirligidan 25.04.2018 yilda ruyxatdan o‘tgan 3002-
sonli “Tijorat banklarining O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankida depozitga
o‘tkaziladigan majburiy rezervlari to‘g'risidagigi Nizom.

5.  http://www.cbu.uz — O‘bekicton Pecpublikaci Mapkaziy banki pacmiy veb-cayti
ma’lumotlapi.

w

111


http://www.cbu.uz/

SCIENCEPROBLEMS.UZ

[JTIMOIY-GUMANITAR FANLARNING DOLZARB
MUAMMOLARI

Ne 5 (5) - 2025

AKTYAJIbHBIE ITPOBJIEMbI COLJUAJIbHO-
'YMAHUTAPHBIX HAYK

ACTUAL PROBLEMS OF HUMANITIES AND SOCIAL SCIENCES

“Ijtimoiy-gumanitar fanlarning dolzarb Tahririyat manzili:

muammolari” elektron jurnali 2020-yil 100070. Toshkent shahri, Yakkasaroy
6-avgust kuni 1368-sonli guvohnoma bilan tumani, Kichik Beshyog‘och ko‘chasi,
davlat ro’yxatiga olingan. 70/10-uy. Elektron manzil:

Muassis: “SCIENCEPROBLEMS TEAM” scienceproblems.uz@gmail.com

mas’uliyati cheklangan jamiyati Bog‘lanish uchun telefon:

(99) 602-09-84 (telegram).

569


mailto:scienceproblems.uz@gmail.com

