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bOII MYXAPPUP:

HcanoBa ®epysa TysKMHOBHA

TAXPUP XAU'BATH:

07.00.00-TAPUX ®PAHJ/IAPU:

IOnpameB AnBap IJprameBddy - Tapux ¢aHaapu
JOKTOpH, cuécuid ¢aHysap HoOM30AH, Ipodeccop,
V36exucron Pecny6inkacu [IpesugeHTH
xy3ypuzard JlaBjaT 60IIKAaPYBU aKaJeMHSCH;

MaBsianoB YkTtaMm MaxmacaGupoBUY - TapHXx
danmapu  JoKTOpHM, Tpodeccop, Y36eKHCTOH
Pecniy6nukacu [lpesujieHTH Xxy3ypugjaru /[laBaat
60LIKapyBU aKaJleMUsICH;

Xa3paTkyJioB Ab6pop - Tapux ¢aHJIapU AOKTOPH,
JIOLleHT, Y36EeKHUCTOH JaBjaT ’Kax0H THJIApH
YHUBEPCUTETH.

08.00.00-UKTHCOJHET ®AH/IAPH:

KapsinbaeBa Pasg XoxabaeBHa - UKTUCOLUET
dannapu goktopy, npodeccop, TOUIKeHT JaBjaT
WKTHUCOJUET yHUBEPCUTETH;

XypotikyaoB CaaupuH KapuMoBUY — UKTUCOAUET
daHsapu  JokTOpH, [JoueHT, TOIIKeHT JaBjaT
HUKTHUCOAUET YHUBEPCUTETH;

A3zuzos lllep3os YKTaMOBUY - UKTUCOAUET paHIapU
JIOKTOPH, [JOLEHT, Y36ekucTtoH Pecny6aukacu
Bo>XxX0Ha MHCTUTYTH;

Apa6oB Hypanu YpanoBud — UKTUCOLUET daHIapU
JoKTopH, mnpodeccop, CamapkaHj  JaBjiaT
YHUBEPCUTETH;

XoJsi0B AkTaM XaTaMOBHUY — UKTHUCOAUET aHIapU
6yiinuya dancadpa goxktopu (PhD), pouent,
V36ekucron Pecny6ukacu [Ipe3nsenTH
xy3ypupary /laBjaT 601IKapyBU aKaJeMUACH;
MagueBa Junpopa XaMuZoOBHA =- UKTUCOLUET
¢dansapu 6yiinya ¢ancada goxkropu (PhD), noueHT
B.6, TOLIKEHT MOJIUS UHCTUTYTH;

[MMakapoB KyamaT AWKWPOBUY - UKTUCOLUET
daHapu HOM304M, [AOLEHT, TOLIKEHT ax6opoT
TeXHOJIOTUAJIapU YHUBEPCUTETH

09.00.00-PA/ICADPA PAHJ/IAPHU:

XakumoB Hasap XakumoBuu - dascada daHiapu
JlokTopHy, podeccop, ToKeHT AaBaaT UKTHUCOLUET
YHUBEPCUTETH;

Axmunuko  WKypaboir - pancadpa  Pansapu
JoKTopy, mnpodeccop, CamapkaHj  JaBjaT
YHUBEPCUTETH;

Faitoysnaes Otabek MyxammajueBud - dasncada
¢dannapu gokropy, npodeccop, CaMapkaHz, AaBjaat
YyeT TUJIIap UHCTUTYTH;

XomuMxoHOB MyMUH - dasicada daHmapu JOKTOPH,
JoueHT, )K133ax nejaroruka HHCTUTYTH;

HocupxomkaeBa  [ysnHopa  A6aykaxxapoBHA -
dancada dannapu Hom3o0A4u, HAoLeHT, TOIIKEHT
JlaBJIaT I0PUIUK YHUBEPCUTETH.

10.00.00-®H/10/IOTUA PAH/IAPH:

AxmenoB Oitbek CanopbaeBuu - ¢usosorus
daHIapu AOKTOPH, Mpodeccop, Y36eKUCTOH AaBjaT
»KaXOH TUJIJIApU YHUBEPCUTETH;

KyuumoB Illyxpat HopkusuioBuy - ¢uaonorus
dansapu JokTopH, JAoueHT, TOIIKeHT JaBJjat
I0OpUJIMK YHUBEPCUTETH;
CamaxytauHoBa Mywmappa¢ HWcamyTauHoBHaA -
dunonorus paHsapu HoM304H, JoLeHT, CaMapKaH/
JlaBJIaT YHUBEPCUTETH;

KyukapoB PaxmaHn YpmaHoBHY - ¢uiosorus
¢daHsapu HOM30A4H, J0LeHT B/6, TOLIKEeHT AaBjaT
I0OpUJIMK YHUBEPCUTETH;

IOHycoB Mancyp A6aynnaeBUd  —QUI0JOTUSA
danmapy Hom3omgu, Y36ekucToH Pecny6ukacu
[Ipesupenty xy3ypugaru JaBiaT 6GolKapyBU
aKaJleMUsCH;

CaunpoB Yayroek ApunoBud - ¢usosnorus anaapu
HOM30/, JIOLEHT, Y36eKHCTOH Pecny6ukacu
[lpesupenty xy3ypugaru JaBaaT 6GolIKapyBU
aKaJleMHSICH.

12.00.00-0OPH/IHK ©AHJIAP:

AxMenmaeBa Masiwoga AxaTOBHA -  OPHUAUK
dansap npokropu, mpodeccop, TolKeHT AaBjaT
IOPUJUK YHUBEPCUTETH;

MyxutauHoBa ®upro3a AGaypalinoBHA — IOPUIUK
dansap npokropu, mpodeccop, TolIKeHT AaBjaT
IOPUJUK YHUBEPCUTETH;

JcaHoBa 3amupa HopmypoToBHa - 10pUJUK daHIap
JOKTODPH, mpodeccop, Y36ekuctoH Peciybirkacuzaa
XU3MaT KypcaTtraH opuct, TOIWIKeHT JaBjaT
IOPUJUK YHUBEPCUTETH;

XampokysioB baxoaup MamaimapudoBud - 10pUIUK
dansap gmoktopu, mpodeccop B.6., KaxoH
HUKTHUCOAHUETH Ba JUILJIOMaTHS] YHUBEPCUTETH;
3yncdukopoB lllep3ox XyppaMoBUY - HOPHUAUK
dansap  mokTopH, npodeccop, Y30eKHUCTOH
Pecny6/inkacu Kamoat xaBdcHU3IUTH
YHUBEPCUTETH;

XanuToB XymBakT Canap6aeBud - IOpUAUK aHIap
JoKTopH, mpodeccop, Y3GekucToH Pecny6aukacu
[lpesaugentn Xxy3sypugard JaBjaaT 6GolKapyBU
aKaJIeMUSICH;

AcazoB lllaBkaT FaitGy/iaeBu4 - 0pUAMK daHaap
JIOKTOpH, JOIEeHT, Y30eKucToH Pecny6snkacu



[lpesupentn xy3ypugard JaeiaaT 6GoluKapyBu
aKaZleMHusICy;

CaitpysiaeB Ulax3on  AJMXaHOBUY -  HOPUIUK
dansap Hom3oaM, npodeccop, ToLIKeHT JaBJjaT
I0OpUJIMK YHUBEPCUTETH;

AvupoB 3adap AkKTamMoBUY - OPUAUK aHIap
6yiuda Qancapa oxtopu (PhD), Y36ekucron
Pecny6/inkacu Cynbsnap 0JIUHA KeHrauu
xy3ypugaru Cyabsaap o/l MakTabu

13.00.00-lIEJATOTMKA ®AHJ/IAPH:

XamuMoBa JlunbiapxoH YpuHO60eBHa - eJjaroruka
dansnapu goxropy, npodeccop, TolikeHT JaBjat
I0OpUJIMK YHUBEPCUTETH;

H6parumosa 'ysiHOpa XaBa3aMaTOBHA - NeJjlaroruka
dansnapu goxropy, npodeccop, TolikeHT JaBjat
WKTHUCOJUET YHUBEPCUTETH;

3akupoBa ®epysa MaxmynoBHA - IHeJaroruka
dansapu JLOKTOpH, ToukeHT axbopoT
TEXHOJIOTUSIJIADY  YHUBEPCUTETH  Xy3ypHJaru

nejaroruk KaJpJapHd KaWTa TalépJall Ba
yJIAPHUHT MaJ/laKaCMHU OLIMPULI TAPMOK MapKasu;

TaninanoBa Illoxupga 3aliHMeBHa - Iejaroruka
¢dbaHIapu JOKTOPH, AOIEHT.

19.00.00-1ICUX0JI0THA PAH/IAPHU:

KapumoBa Bacusa MaMaHOCMpOBHA — NCHUXOJIOTUA
dansapu foktopw, mpodeccop, Husomuit Homugaru
ToliKeHT AaBJaT NeAaroruka YyHUBEpCUTETH;

XaiutoB Oti6ek m6oeBuY - JKUCMOHUM TapOUs Ba
CcopT 6yHHUYa MyTaxaCCUCJApHHU KaWTa TalépJaru

Ba MaJlaKaCMHHU OLUMPHUII MUHCTUTYTH, NCHUXOJOTUSA
dansapu foKkTOpH, Tpodeccop

YMmapoBa HaB6axop IllokupoBHA - NCUXOJIOTHS
dannapu fokTopH, JoueHT, HusoMuil Homujaru
TolKeHT JAaBJaT NeJarorMka YHUBEPCUTETH,
Amanuit ncuxosioruscu kadepacu MyJJUpy;

AtabaeBa Hapruc bBaTtupoBHa - MCHUX0JIOTUSA
dannapu fokTopH, JoueHT, Husomuil Homujaru
TOLKeHT AiaB/aT Nefaroruka yHUBepCUTETH;

Koaupos 06uy CadapoBudy — ncuxosioruss paHnaapu
foktopu (PhD), Camapkang Busosat UMb Tub6uéTt
6YJIMMHU IICUXOJIOTUK XU3MaT OOILJIUFH.

22.00.00-COLHOJIOTHUA PAHJIAPHU:

Jlatunosa Hopupa MyxTapkaHOBHa — COLIMOJIOTUSA
dansapu  gokTopH, mpodeccop, Y36eKHUCTOH
MUJIJIMH yHUBePCUTETH Kadepa My JUpY;

CeutoB Azamar [Ijs1aToBUY - conposiorus paHaapu
JoKTopH, mnpodeccop, Y36eKHUCTOH  MMJIMH
YHUBEPCUTETH;

CopukoBa lloxuma MapxaboeBHa - COLIMOJIOTUSA
dansapu  gokTtopd, npodeccop, Y36eKUCTOH
XaJIKapo UCJIOM aKaJleMHUSICU

23.00.00-CHECHH ®AHJIAP

HazapoB Hacpugauu AtakysoBud —-cuécuid dansiap
noktopH, dancada dbanysapu JoKTOpH, Tpodeccop,
TOIIKeHT apXUTEKTypa KypPUJIHII UHCTUTYTH;
BjTaeB YcMoHo0H Xalipy/aeBU4 —cuécuil panap
JIOKTODH, JIOLIEHT, V36exucron MUJLJIAH
YHUBEPCUTETH Kadeapa MyAupH.
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INVESTITSIYALARNING IQTISODIY AHAMIYATI VA UNING YANGI RIVOJLANISH
TENDENSIYALARI

Annotatsiya. Ushbu maqolada investitsiyalarning iqtisodiy ahamiyati va ularning rivojlanish
tendensiyalari o‘rganildi, investitsiyalarni jalb qilish nuqtai nazaridan iqtisodiyotning ustuvor tarmogqlari
aniqglandi va asosiy muammolari tadqiq etildi. Muhokamada investitsiyalarning yangi turlarini o‘ziga xosliklarini
va istigbollarini aniqlash markaziy o‘rinni egallaydi.

Kalit so‘zlar: investitsiyalar, kapital migratsiyasi, investitsion jozibadorlik, ishbilarmonlik mubhiti,
investitsion muhit, biznesni yuritish, iqtisodiyotini rivojlantirish va modernizatsiya qilish
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3KOHOMUYECKOE 3HAYEHUE UHBECTUIIMH U HOBBIE TEHAEHIIUU UX PA3BBUTHUSA

AHHOTanus. B [JaHHOH cTaTbe HM3y4YeHO IKOHOMHYECKOE 3HAaYeHWe HMHBECTHULHUH M TeHJEeHLHH HX
pa3BUTHSA, ONpeJie/ieHbl MPUOPUTETHBIE OTPACAU 3KOHOMHKH C TOYKU 3PEHHUsl NMpPUBJIEYeHUS WHBECTHUILIMH,
U3y4eHbl OCHOBHBIE Npo6/eMbl B 3TOM cdepe. B AMCKyccHM IjeHTpasbHOE MeCTO 3aHHUMAeT OIpejeseHHe
crnen$UKY U MepCIeKTUB HOBBIX BUI0OB UHBECTULIUM.

KiloyeBble c/I0Ba: MHBECTULMM, MUTpALMs KalUTaJla, UHBECTULMOHHAS NIPUBJIEKATENbHOCTD, Je/10Bast
cpe/ia, MHBECTUIIMOHHbBINA KJIMMAaT, BefleHHe GU3Heca, pa3BUTHE U MOJiepHU3AL M5l SKOHOMUKH.
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ECONOMIC SIGNIFICANCE OF INVESTMENTS AND NEW TRENDS IN THEIR
DEVELOPMENT

Abstract. In this article, the economic significance of investments and their development trends are studied,
priority sectors of the economy are identified in terms of attracting investments, and the main problems are
studied.The discussion focuses on determining the specifics and prospects of new types of investments.

Keywords: investments, capital migration, investment attractiveness, business environment, investment
climate, doing business, development and modernization of the economy.
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Kirish. Investitsiyalar rivojlangan va rivojlanayotgan turli mamlakatlarning iqtisodiy
rivojlanishining bir qismidir. Investitsion faoliyat iqtisodiyotni muvaffaqgiyatli rivojlantirish
uchun asos yaratadi, shuningdek uni modernizatsiya va diversifikatsiya qilish istigbollarini
aniglashga yordam beradi.

Xalgaro kapital migratsiyasi jahon iqtisodiyotining rivojlanishida muhim rol o‘ynaydi,
chunki bu tashqi iqtisodiy va siyosiy alogalarning mustahkamlanishiga olib keladi. Shuningdek,
tashqi savdo aylanmasining o‘sishi, kapitalning xalqaro migratsiyasi iqtisodiy rivojlanishning
tezlashishiga va ishlab chiqarishning ko‘payishiga olib keladi.

Investitsiyalarning muhim xususiyatlaridan biri jahon bozorida ishlab chiqarilgan
tovarlarning raqobatbardoshligini va import qiluvchi mamlakatlarning texnik imkoniyatlarini
yaxshilaydi; bu esa, 0z navbatida, mamlakatda bandlik darajasining oshishiga olib keladi. Biroq,
jahon iqtisodiyotida investorlar o‘z kapitallarini boshqa mamlakatlar va mintaqalarga
yetarlicha asosga ega bo‘lmay turib kiritmaydilar.

Investitsion faollik mamlakat iqtisodiy rivojlanishining harakatlantiruvchi omillaridan
biridir. Iqtisodiyotga investitsiyalarni jalb qilish ustuvor vazifadir, chunki ular iqtisodiy
o‘sishga, texnologiyalarni yangilashga va xodimning kasbiy fazilatlarini yaxshilashga yordam
beradi.

Har qanday mamlakat iqtisodiyotiga investitsiyalar juda muhim rol o‘ynaydi, chunki
ularsiz har qanday iqtisodiy yoki ijtimoiy muammolarni, shuningdek, davlat xavfsizligi bilan
bog‘liq muammolarni hal gilish mumkin emas. Shu bilan birga, shuni yodda tutish kerakki,
investitsiyalar har doim kelajak uchun ishlaydi va qoida tariqasida ular inson faoliyatining har
ganday sohasida rejalashtirilgan ijobiy natijaga erishishga qaratilgan.

Mavzuga oid adabiyotlarning tahlili. Boshqa har qanday iqtisodiy kategoriya singari,
“Investitsiya” tushunchasi, o‘zining tarixiy rivojlanishiga ega. Ko‘plab olimlar oz asarlarida
“investitsiya” tushunchasini ochib berishga harakat qilgan va o‘zining davri uchun oz
qarashlarini ifoda etgan. Birinchilardan biri sifatida “investitsiyalar” toifasi merkantilistlarning
asarlarida uchratish mumkin. Merkantilizm ta’limotiga asoslangan asosiy tushunchalar
“boylik” va “investitsiyalar” edi. Merkantilistlar tomonidan ilgari surilgan muhim talab ichki
bozorda xorijiy investitsiyalar paydo bo‘lishining oldini olish edi.

Qarama-qarshi fikrni klassik siyosiy iqtisod maktabi tarafdorlari bildirdilar. Ular
merkantilistlarning tamoyillarini keskin tanqid qildilar, milliy iqtisodiyotda ham, boshqa
davlatlar bilan ham erkin raqobat va erkin savdo tamoyiliga amal qildilar. XIX asrning ikkinchi
yarmida klassik siyosiy iqtisodiyotning yakuniy bosqichining yorqin shaxslaridan biri K. Marks
edi. U investitsiyalarni “jamg‘arish” tushunchasi bilan aniqladi va ularni birinchi navbatda foyda
olish bilan bog‘ladi.

“Investitsiya” atamasining shakllanishiga ]. Keyns sezilarli hissa qo‘shdi. Keynsning
fikriga ko‘ra, “investitsiyalar-bu ma’lum bir davrdagi daromadlarning iste’'mol uchun
ishlatilmagan qismi, ushbu davrdagi ishlab chiqarish faoliyati natijasida kapital aktivlari
giymatining hozirgi o‘sishi” [4; 147 b].

Mashhur “investitsiyalar” darsligi mualliflari V. F. Sharp, G. D. Aleksandr, D. V. Beyli
ta’kidlaganidek, keng ma’'noda “investitsiya” so‘zi: “kelajakda katta miqdorni olish uchun bugun
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pul bilan xayrlashish”. Shu bilan birga, mualliflar investitsiya jarayoni bilan bog‘liq ikkita omilga
e’tibor berishadi: birinchisi vaqt, ikkinchisi risk [5; 11-12 b].

Zamonaviy adabiyotlar o‘rganilganda quyidagi “Investitsiya” atamasining izohlariga
guvoh bo‘lishimiz mumkin rus olimlari L. I. Yuzvovich va boshqalar investitsiyalarning kop
tomonlama xususiyatiga asoslanib, investitsiyalarning ikkita ta’rifi mavjudligini aytib o‘tishgan
— iqtisodiy va moliyaviy [6; 60 b].

Iqtisodiy ta’rifga ko‘ra, investitsiyalar—bu sanoat, qishloq xo‘jaligi, transport, ishlab
chiqarish va noishlab chigarish sohasi iqtisodiyotining boshqa tarmoqlariga uzoq muddatli
kapital qo‘yilmalar shaklida amalga oshiriladigan xarajatlar majmui. Davlat tomonidan amalga
oshirilayotgan investitsiyalarning bir qismi umumiy iqtisodiy jarayonni, ekologik vaziyatni,
ijtimoiy sohani barqarorlashtirishga yoki iqtisodiy samaradorligi oldindan noma’lum bo‘lgan
texnologiya va texnologiyalarning tubdan yangi yo‘nalishlarini yaratishga qaratilgan. Biroq,
kuchli firmalar ham, transmilliy korporatsiyalar ham texnologik yutuq xarajatlarini qoplashlari
mumkin. Keng ma’'noda investitsiyalar mamlakat iqtisodiyotining o'sishi va rivojlanishini
moliyalashtirish uchun zarur mexanizmni ta’minlaydi.

Moliyaviy nuqtai nazardan, ya’'ni barcha mulkchilik shaklidagi korxonalarning pul
igtisodiyoti rentabelligi nuqtai nazaridan investitsiya-bu kelajakda daromad olish uchun
tadbirkorlik faoliyati obyektlariga mablag‘larni kiritish.

Mamlakatimiz iqtisodchi olimlaridan A.Vaxabov, Sh.Xajibakiyev, N.Muminov,
D.G'ozibekov, D.Tojiboyeva, N Qo‘ziyeva, G. Maxmudovalar tomonidan investitsiyalarning
igtisodiy mohiyati yuzasidan ilmiy izlanishlar olib borilgan va munosabat bildirilgan. Jumladan,
A.Vaxabov, Sh.Xajibakiyev, N.Muminovlar tomonidan investitsiyalarning mazmun-mohiyati
bo‘yicha bayon etilgan ta’rifda: “investitsiyalar — foyda olish hamda ijobiy ijtimoiy samaraga
erishish maqgsadida tadbirkorlik obyektlariga va boshqa faoliyat turlariga qo‘yiladigan pul
mablag’lari, banklarning maqsadli omonatlari, aksiyalar, boshqa qimmatli qog'ozlar,
texnologiyalar, mashinalar, uskunalar, litsenziyalar, kreditlar, har qanday boshqa mol-mulk
yoki mulkiy huqugqlari, intellektual boyliklar”, [7; 7 b] deb ta’riflangan.

O‘zbekiston respublikasining “Investitsiyalar va investitsiya faoliyati to‘g'risida”gi
gonunida investitsiyalarga quyidagicha tarif berilgan “investitsiyalar — investor tomonidan
foyda olish magsadida ijtimoiy soha, tadbirkorlik, ilmiy va boshqa faoliyat turlari obyektlariga
tavakkalchiliklar asosida kiritiladigan moddiy va nomoddiy boyliklar hamda ularga bo‘lgan
huqugqlar, shu jumladan intellektual mulk obyektlariga bo‘lgan huquqlar” [1].

Iqtisodiyotda investitsiyalardan samarali foydalanish ularni moliyalashtirish bilan
bevosita bog'ligdir [8]. Investitsiyalarni moliyalashtirish esa, tabiiyki, investitsiya faoliyati
asosida amalga oshiriladi [9].

O‘zbekiston Respublikasining Prezidenti Sh.Mirziyov ta’kidlaganidek “Hozirgi kunda
0O‘zbekistonning Davlat tashqi qarzi Jahon banki va Xalqaro valyuta jamg‘armasi mezonlariga
ko‘ra, xavfsiz hisoblanadi. Ayni vaqtda tashqi qarz hisobidan hududlarda amalga oshirilayotgan
loyihalar bundan buyon mahalliy kengashlar va jamoatchilik muhokamasidan o‘tkaziladi.
Ularning natijalari to‘g‘risida jamoatchilikka hisobot berish tizimi yo‘lga qo‘yiladi” [3].
Shuningdek, 2022 — 2026-yillarga mo‘ljallangan yangi O‘zbekistonning taraqqiyot
strategiyasining “Milliy iqtisodiyotni jadal rivojlantirish va yuqori o‘sish sur’atlarini ta’'minlash”
uchinchi yo‘nalishida 26-maqsad sifatida “Mamlakatda investitsiya muhitini yanada yaxshilash
va uning jozibadorligini oshirish, kelgusi besh yilda 120 milliard AQSh dollari, jumladan 70
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milliard dollar xorijiy investitsiyalarni jalb etish choralarini ko‘rish” etib belgilanishini alohida
e'tirof etish zarur [2].

Yuqoridagi iqtisodchi olimlarning ilmiy ishlariga asoslanib bizning fikrimizcha
investitsiyalar-bu igtisodiyotda aylanishni amalga oshiradigan pul ogimlari. Pul ogimlarining
kelib chiqishi asosan milliy iqtisodiyotda yaratilgan investitsiya mubhiti, shuningdek
investorning davlatga bo‘lgan ishonchi bilan belgilanadi.

Tadqiqot metodologiyasi. Mazkur tadqiqotining metodologik asosi iqtisodiy
jarayonlar va hodisalarni o‘rganishga dialektik-materialistik yondashuv, umumiy ilmiy
tadqiqot usullari, tizimli yondashuv, statistik kuzatuvlar, ekspert baholari va boshqalar.
Nazariy pozitsiyalar va xulosalarni asoslash uchun tadqiqotning tahliliy asoslari, O‘zbekiston
Respublikasi Prezidenti huzuridagi Statistika agentligi, Birlashgan Millatlar Tashkilotining
Yevropa iqtisodiy komissiyasining statistik ma’lumotlari va boshqa axborot manbalari
asoslanadi.

Natija va muhokamalar. Qulay investitsiya muhiti investitsiyalarni jalb qilish
jarayonida muhim rol o‘ynaydi va iqtisodiyotni tarkibiy qayta qurish, innovatsion
ishlanmalarni joriy etish, korxonalarning asosiy vositalarini takomillashtirish va yangilash,
aholi turmush darajasini yaxshilash va davlatning jadal iqtisodiy o‘sishiga yordam beradi.

Investitsiya muhiti tushunchasi ilmiy va o‘quv adabiyotlarida turlicha talqgin etiladi. Ba'zi
mualliflar investitsiya muhitini ma’lum bir iqtisodiy tizimga (mamlakat, mintaqa, korporatsiya
igtisodiyoti) investitsiyalarning jozibadorligi va magsadga muvofiqligini belgilaydigan ijtimoiy,
igtisodiy, tashkiliy, huquqiy, siyosiy va ijtimoiy-madaniy shart-sharoitlar to‘plamining
umumlashtirilgan tavsifi sifatida tagdim etadilar. Yoki boshqacha qilib aytganda, “investitsiya
muhiti - bu mamlakat yoki mintagada samarali investitsiya va innovatsion faoliyat uchun
sharoit yaratadigan murakkab ijtimoiy-iqtisodiy va siyosiy tizim” [11; 29 b].

Bizning fikrimizcha, “investitsiya muhiti” va “investitsion jozibadorlik” tushunchalari
o‘zaro bog‘liq. Investitsiya muhiti poydevor bo‘lib xizmat qiladi va bu uning nima ekanligiga,
hududning investor uchun jozibadorligiga bog'liq, ya'ni aynan investitsiya muhiti
mamlakatning (mintaqa, sanoat) investitsion jozibadorligini ochib beradi. Agar jozibadorlik
o‘lchovi yuqori bo‘lsa va investorlar investitsiya jarayoniga qiziqish bildirsa, bu investitsiya
faolligi darajasida namoyon bo‘ladi.

Mamlakatning investitsiya mubhitini shakllantiradigan asosiy omillarga quyidagilar
kiradi:

- makroiqtisodiy muvozanat (davlat va viloyat byudjetlari, pul-kredit va fiskal siyosati),
inflyatsiya ko‘rsatkichlari va prognozi;

- tabily resurslarning mavjudligi va zaxiralari, iloji boricha ularga Kkirish,
monopollashtirish darajasi;

- infratuzilma obyektlarining mavjudligi va ulardan foydalanish darajasi (avtomobil
yo‘llari, temir yo‘llar, aviakompaniyalar, aloqa vositalari) [14];

- ishchi kuchining hududiy tagsimlanishi va uning malakasi;

- bozorga kirish uchun to‘siglar, raqobat darajasi, jinoyatchilik va korrupsiya darajasi.

Mamlakatlarning investitsiya mubhitini tahlil gilishda turli xil usullar qo‘llaniladi, ular
quyidagi omillarni o‘rganishni 0z ichiga oladi:

- kapital giymati va u bilan bog'‘liq milliy valyuta kursi;

- soliqqa tortish darajasi, butun soliq tizimining aniqligi va bashorat qilinish qobiliyati;
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- xorijiy investitsiyalarning umumiy hajmi, shuningdek, ichki investitsiya faoliyati,
mamlakatdan kapitalning chiqib ketish (kirish) darajasi;

- korrupsiya darajasi va investitsiya operatsiyalarini amalga oshirishda korrupsiya
komponentining imkoniyatlari;

- adolatlilik darajasi va investorlarning huquqlarini himoya qilishning umumiy tizimi.

Yugqorida keltirilgan omillarni hisobga olgan holda, hozirgi vaqtda investitsiya muhitini
baholashning turli xil usullari ishlab chigilgan va mavjud bo‘lib, tahlil gilishning eng mashhur
va ommabop usuli reyting hisoblanadi.

Xorijiy investorlar asosan Jahon bankining ekspert baholariga, shuningdek boshqa
maxsus moliyaviy yoki kredit reytinglariga e’tibor qaratadilar. Investitsion muhit va
mamlakatlarning investorlar uchun jozibadorligini ko‘rib chigishda hisobga olingan
parametrlarni baholashga imkon beradigan reytinglar 1-jadvalda keltirilgan.

1-jadval
Investitsiya muhiti parametrlarini baholash uchun reyting turlari?
Reyting Reyting tuzuvchi Baholash Axborot manbalari
tashkilot parametrlari
Biznes yuritish Jahon banki Biznesni yuritishning | Statistik va huquqiy
huquqiy mubhiti ma’lumotlar, ekspert
so‘rovlari
Global Jahon iqtisodiy Mamlakatlarning Kompaniya rahbarlarining
raqobatbardoshlik | forumi ijtimoiy va iqtisodiy statistik ma’lumotlari va
indeksi parametrlari so‘rovlari
Davlatlarning Tinchlik uchun fond | Mamlakatda mavjud Axborotni yig‘ish va tahlil
qobiliyatsizligi bo‘lgan odamlar va qilishning ichki tizimi
indeksi kompaniyalar uchun
risk darajasi
Korrupsiyani idrok | Transparency Korrupsiyani idrok Xalgaro moliyaviy va inson
etish indeksi International etish darajasi huquglari bo‘yicha
Xalgaro Tashkiloti mutaxassislar ishtirok
etadigan mustagqil so‘rovlar

Jahon banki tomonidan har yili e’lon gilinadigan “Biznesni yuritish“ hisobotida dunyo
mamlakatlari tomonidan biznes yuritish uchun qulay shart-sharoitlar yaratish bo‘yicha reyting
taqdim etadi, tahlilchilar, birinchi navbatda, kichik va o‘rta kompaniyalar faoliyatini tartibga
soluvchi normativ-huquqiy hujjatlarning yaratilishidan to tugatilishigacha bo‘lgan hayot sikli
davomida o‘zgarishini baholaydilar va kuzatadilar.

Jahon bankining Doing Business flagman reytingining yangi tahririda O‘zbekiston yetti
pog‘onaga ko‘tarilib, 69-0'rinni egalladi. Magqsad-eng yaxshi 20 talikka kirish [15].

Jahon banki ekspertlarining fikricha, O‘zbekistonda ishbilarmonlik muhitini yaxshilash
sohasidagi asosiy islohotlar:

1. Asosiy korporativ qarorlarni qabul qilishda aksiyadorlarning huquqlari va rolini
kengaytirish, mulkchilik va nazorat tuzilmalarini takomillashtirish, shuningdek korporativ
shaffoflikni oshirish orqali minoritar investorlarning himoyasini kuchaytirish.

! Muallif tomonidan tegishli tashkilotlarning internet-saytlari bo‘yicha tuzilgan:
http://www.doingbusiness.org; http://www.weforum.org; http://ffp.statesindex.org; http://www.transparency.org.
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2.Ijtimoiy infratuzilmani rivojlantirish solig‘ini daromad solig'i bilan birlashtirish orqali
soligga tortishni soddalashtirish.

3.Xavfga asoslangan bojxona nazorati mexanizmini joriy yetish, shuningdek import
hujjatlariga qo‘yiladigan talablarni yumshatish orqali xalqaro savdoni soddalashtirish.

4. Ixtiyoriy vositachilik to‘g'risidagi qonunni qabul qilish orqali shartnomalarning
bajarilishini ta’'minlashni soddalashtirish, shuningdek, tomonlarni yuzaga kelgan nizolarni
vositachilik orqali hal qilishga undaydigan moliyaviy ragbatlarni yaratish.

Jahon bankining “Biznes yuritish” hisoboti mamlakatdagi investitsiya mubhitining
holatini to'liq aks ettirmaydi [10]. Indeks fagat kompaniyani ro‘yxatdan o‘tkazish, soliqqa
tortish, bojxona rasmiylashtiruvi bilan bog‘liq standart protseduralar boshqa mamlakatlarga
nisbatan osonroq yoki qiyinroq ekanligini ko‘rsatadi.

Investorlar asosan tartibga solish barqarorligiga e’tibor berishadi. Faqat biznes yuritish
reytingi normativ-huquqiy bazaning barqarorligini o‘lchamaydi.

O‘zbekistonga xorijiy investitsiyalarning sezilarli darajada kirib kelishi kuzatilmoqda.
Statistika agentligi ma'lumotlariga ko‘ra, 2022-yilda mamlakatda asosiy vositalarga berilgan
xorijiy investitsiyalar va kreditlar hajmi umumiy hajmning 41,6 foizini tashkil etdi [12].

2022-yilda O‘zbekistonning asosiy kapitaliga o‘zlashtirilgan investitsiyalar hajmi gariyb
270 trillion so‘mni tashkil yetdi.

Eng yirik investor mamlakatlar quyidagicha tarqatildi:

- Rossiya 20.3%j;

- Xitoy 16.4%;

- Turkiya 10.1%j;

- Germaniya 6%;

- Saudiya Arabistoni 6%;

- AQSH 3,8%);

- Kipr 3 %;

- Italiya-2,4 %j;

- Shveysariya-1,9 %;

- Buyuk Britaniya-1,6 %.

O‘zbekiston o'z iqtisodiyotini rivojlantirish va modernizatsiya qilishda davom etar ekan,
ushbu mamlakatlardan investitsiyalar turli sohalarga, jumladan, infratuzilma, energetika va
sanoatga yo‘naltirildi.

Mamlakat xorijiy biznes va investorlar uchun ochiq bo‘lib, iqtisodiy islohotlarni amalga
oshirish va investitsiya tartib-qoidalarini soddalashtirish bilan O‘zbekistonga FDI o'sishda
davom etishi kutilmoqda. Ma'lumot uchun: 2021-yilda O‘zbekistonga to‘g'ridan-to‘g‘ri xorijiy
investitsiyalar hajmi Ukraina, Gruziya, Latviya, Litva, Estoniya va Armanistonga qaraganda
ko‘proq edi [16].

Moliya bozorida investitsiyalarning har xil turlari va yo‘nalishlari mavjud. Eng
mashhurlari aksiyalar, obligatsiyalar, valyuta yoki kriptovalyutaga sarmoya Kkiritishdir. Har
ganday aktivga investitsiya qilish uning turiga garab ma’lum miqdordagi riskka ega [17]. Ammo
aktiv ganchalik risk bo‘lsa, investor shuncha ko‘p foyda olishi mumkin.

Risk xavfini minimallashtirish uchun tajribali investorlar investitsiya portfelini
diversifikatsiya qiladilar. Ya’'ni, ular bir yo‘nalishda emas, balki bir nechta yo‘nalishda sarmoya
kiritadilar. Masalan, ular texnologiya sohasidagi aksiyalarni sotib olishadi va kriptovalyutalarga
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sarmoya Kkiritadilar. Shu tarzda, ular texnologiya kompaniyalarining aksiyalarini sotib olish
orqali bargaror daromad olishadi va kriptovalyutadagi narx farqidan daromad olishlari
mumkin bo‘ladi.

Shunday qilib bugungi kunda iqtisodiyotni rivojlantirish uchun xorijiy
investitsiyalarning ahamiyati juda yuqoridir. Darhaqiqat bugungi kun investorlar fikrlariga
qarab iqgtisodiy rivojlanish tendensiyalarini bilish mumkin. Malakali investorlarni fikriga ko‘ra
yaqin yillarda investorlar uchun gaysi tendensiyalar eng dolzarb va foydali bo‘lishi haqida
batafsil ko‘rib chiqaylik (1-rasm).

‘ Oltin va gimmatbaho metallar
4

1-rasm. Yaqin yillarda uchun kutilayotgan eng yaxshi investitsiya yo‘nalishlari

1. Kriptovalyutalar.

Ushbu bozor bizning respublika uchun yangilik bo‘lsa-da, dunyoning yetakchi
mamlakatlari kriptovalyutalar tez va yuqori o‘zgaruvchanlik tufayli investorlar orasida
yetakchi o‘rinlarni egallab keladi. Kripton aktivlarining narxi kuniga 50% gacha o‘zgarib turishi
kuzatilgan. Bu qisqa muddat investitsiyalarga yuqori risk evaziga yuqori daromad olish
imkoniyatini beradi. Hatto 2022-yilda kriptovalyutalarning qulashiga qaramay, investorlar hali
ham kriptovalyutalar savdosidan yaxshi passiv daromad manbasi sifatida foydalanib
kelishmoqda. Investitsiyalar uchun eng mashhur kriptovalyutalar Bitkoin, Ethereum, BNB,
Solana hisoblanadi [18]. Investitsiyalar uchun eng istigbolli kripton aktivlari haqida ko‘proq
ma’lumotga ega bo‘lish bu yerda ko‘proq foyda olishni ta’'minlaydi.

2. Kichik kompaniyalarning aksiyalarini sotib olish.

Kichik kapitallashuv, qoida tarigasida, endigina omma orasida mashhur borayotgan va
endigina oz yo‘lini boshlayotgan yosh kompaniyalarga tegishlidir. Bunday kompaniyalarning
aksiyalariga sarmoya Kkiritish investor uchun nafaqat loyihani ishlab chigishda faol ishtirok
etish, balki aktivlar qiymati oshgan taqdirda, yuqori foyda olish uchun ajoyib imkoniyatdir.

Shuni ta’kidlashni istardikki, bu juda risk baland bo‘lgan investitsiya manbai
hisoblanadi. Shuning uchun, sarmoya kiritishdan oldin, o‘zingiz mustaqil tadqiqot
o‘tkazishingiz va kompaniyaning istigbollarini obyektiv baholashingiz juda muhimdir.
Kompaniyaning turli xil inqirozlar va boshqa nobarqaror davrlarni boshdan kechirayotganiga
e’tibor berish kerak [19]. Ba’zi kompaniyalar inqirozli vogealarni xotirjamlik bilan boshdan
kechirishlari mumkin, ammo barcha startaplar qiyin vaziyatdan chiqa olmaydi.
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3. Obligatsiyalar sotib olish.

Obligatsiyalarni sotib olish investor uchun portfelni diversifikatsiya qilish va unga
doimiy daromadga ega barqaror aktivni qo‘shish uchun ajoyib imkoniyatdir. Obligatsiyalar
investorlarga “moliyaviy” yostiq yaratishga va ba’zi aktivlarni sug‘urtalashga yordam beradi.
Masalan, investor mablag‘larning bir qismini yuqori risklik aktivga investitsiya qgiladi va shu
bilan birga ikkinchi qismi uchun yirik kompaniyalarning obligatsiyalarini sotib oladi. Shunday
qilib, aktivlarning yuqori o‘zgaruvchanligi tufayli foydani yo‘qotish riskini kamaytiradi.

4. Kiberxavfsizlik.

Kiberxavfsizlik sohasi hozirda axborot texnologiyalarining faol rivojlanishi,
foydalanuvchi xavfsizligi eng muhim bo‘lgan yangi moliyaviy ilovalar va dasturlarning paydo
bo'lishi tufayli dolzarbdir. Kiberxavfsizlik kompaniyalari fayllarni, veb-saytlarni, korporativ
tarmoglarni va boshqalarni himoya qilish uchun turli xil apparat va dasturlarni ishlab
chigadilar va ushbu mahsulotlar hozirgi kunda xaridorgir hisobladi, bu 0z navbatida yuqori
daromadning o‘zagidir.

Mordor Intelligence ma’lumotlariga kora, xalqaro kiberxavfsizlik bozori 2021-yilda
150,37 milliard dollarga baholangan va 2027-yilga borib ikki baravar ko‘payib, 317,02 dollarga
yetishi kutilmoqda [20]. Shu bois, ishonch bilan aytishimiz mumkinki, yaqin yillarda ushbu soha
faol o‘sishda davom etadi va investorlarga foyda keltiradi.

5.IT texnologiyalari.

IT texnologiyalari so‘ngi yillarda investitsiyalar uchun eng yaxshi tarmogqlardan biridir.
2021-yil boshidan 2022-yilgacha axborot texnologiyalari va xizmatlari bozori 3471,35 milliard
dollardan 3938,75 milliard dollargacha o‘sdi va yillik o‘sish sur’ati 13,5 foizni tashkil etdi. 2026-
yilga kelib IT texnologiyalari bozori 5905,09 milliard dollarga yetishi kutilmoqda [21].

IT-kompaniyalar endi oz xizmatlariga doimiy talabga egaligi hamda bozorning faol
rivojlanishi tufayli yuqori daromadli investitsiyalar uchun ajoyib maydon hosil qilib kelmoqda.
Axborot texnologiyalariga sarmoya kiritish uchun siz bozor ganday ishlashini tushunishingiz
va ideal holda va vaqtda ushbu tarmoqqa mablag’ kiritish bo‘yicha tajribaga ega bo‘lishingiz
kerak. Bu sizga kompaniyadagi jarayonlar qanday ishlashini tushunishga va yarogsiz
variantlarni darhol filtrlashga yordam beradi.

IT texnologiyalariga sarmoya kiritishning asosiy afzalliklari-bu yo‘nalishning katta
salohiyati, potensiali va faol o‘sishi, shuningdek, turli sohalarda ishtirok eta oladigan
kompaniyalarning katta tanlovi borligidir. Bu o0z mahsulotini ishlab chiqarish bilan
shug‘ullanadigan ozig-ovqat kompaniyalari ham, mijozlarga oz xizmatlarini ko‘rsatadigan
startaplar ham bo‘lishi mumkin [22]. Qanday bo‘lmasin, investor o‘zi uchun IT-kompaniyaning
eng foydali faoliyat sohasini topadi va kapitalni sezilarli darajada oshirishi mumkin.

Unga sarmoya Kkiritishning asosiy riski katta raqobat bo‘lib, bu kompaniyalarga
hagiqatan ham noyob va tubdan yangi mahsulotlarni yaratishni giyinlashtiradi. Shuning uchun,
qoida tariqasida, kompaniyalar bir-birlarining g‘oyalariga josuslik qilishadi va rivojlanishga
o‘ziga xos yangiliklar va mahsulotlar olib kelishadi. Yetakchi nafaqat qiziqarli mahsulot
g‘oyasini o‘ylab topishga, balki biznes jarayonlarini o‘rnatishga, shuningdek, puxta o‘ylangan
rivojlanish strategiyasini tuzishga qodir bo‘lgan kompaniyalardir.

6. Oltin va qimmatbaho metallar bozori.

Oltin va gimmatbaho metallarga asosiy investitsiyalarini kirituvchi investorlar oz
kapital portfelini inflyatsiya va iqtisodiy inqiroz ta’siridan himoya qilishni birinchi planda
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ko‘rishni istagan investorlar tomonidan tanlanadi. Bundan tashqari, bu uzoq muddatli
investitsiyalar uchun ajoyib mahsulotlar bo‘lib, ular nafagat daromad Keltirishi, balki
investitsiya portfelini diversifikatsiya qilishi mumkin.

Ammo bunday sarmoyani tanlashda oltinning ichki giymati yo‘qligini tushunish
muhimdir. Ya’'ni, agar sizda bugun bir unsiya oltin bo‘lsa, uni 10 yildan keyin ham ushbu miqdor
o‘zgarmaydi, aksiyalar kabi aktivlar esa kompaniyalar ko‘proq foyda Kkeltirishi bilan
gimmatlashishi mumkin. Shuning uchun sarmoya kiritish uchun kapitalning oz qismini ajratish
kerak.

Xulosa. Har qanday milliy igtisodiyot u yoki bu darajada tashqi dunyo bilan bog'liq.
Ushbu munosabatlarning shakllari juda xilma-xil va turli darajadagi intensivlikka ega bo‘lishi
mumKkin.

Uzoq muddatli kapitalning xalqaro harakati turli mamlakatlarning xojalik yurituvchi
subyektlari uchun juda muhimdir, aynigsa rivojlanayotgan mamlakatlarda investitsiyalarni jalb
qilish alohida ahamiyatga kasb etadi.

Rivojlanayotgan mamlakatlarda investitsiyalar jalb qilish jarayonidagi muhim
muammolardan biri - bu ularning beqaror siyosiy va iqtisodiy tabiati bo‘lib, ushbu mamlakatlar
kapitallashuviga tabiiy ravishda ta’sir qiladi.

Rivojlangan mamlakatlarni tajribasi shuni ko‘rsatadiki, ta’lim va fanga investitsiyalar
eng katta daromad keltiradi. Ular ijtimoiy taraqqiyot uchun mustahkam asos yaratib, iqtisodiy
va ijtimoiy samarani kafolatlaydi. Shu munosabat bilan har bir raqobatbardosh mamlakat,
birinchi navbatda, o‘zining ilmiy, texnik va ta’lim salohiyatini tegishli darajada qo‘llab-
quvvatlashga intiladi. Shunday qilib, ijtimoiy-iqtisodiy rivojlanishning zamonaviy bosqichining
o‘ziga xosligi inson kapitalini shu qadar ko‘p miqdorda to‘plashki, u yangi sifat holatiga o‘tdi va
rivojlanishning asosiy omiliga aylandi.

Insonga yo‘naltirilgan yangi iqtisodiy paradigma ishlab chiqarishning ijtimoiy
natijalarini shakllantirishni talab qiladi, ishchi kuchi rivojlanishining sifat jihatlarini
ko‘paytirishni va igtisodiyotning barcha sohalarida sifat o‘zgarishini ta’'minlaydigan sohalarga
e’tiborni kuchaytiradi. Buning natijasi iqtisodiy amaliyotdan iqtisodiy va ijtimoiy samaradorlik
o‘rtasidagi ziddiyatni olib tashlash bo‘lishi kerak.

Investitsion faoliyatning zamonaviy tendensiyalarini tahlil qilish shuni ko‘rsatdiki,
dunyoning rivojlangan mamlakatlari investitsiyalarning innovatsion, intellektual yo‘nalishiga
katta ahamiyat berishadi va ularning ijtimoiylashuvi sodir bo‘ladi. Ushbu investitsiyalar asosida
yugori mahsuldor ish o‘rinlari, texnologik, texnik va boshga innovatsion mahsulotlar yaratilib,
ular bir necha bor iqtisodiy samara beradi.

Shu bilan birga shuni unutmaslik kerakki, investitsiyalarning asosiy maqgsadi foyda olish
va kapitalini ko‘paytirish hisoblanadi. Shuning uchun, sektor va aktivni tanlashda investitsiya
strategiyasini hisobga olish va portfelni diversifikatsiya qilishni unutmaslik juda muhimdir.
Tajribali investorlarga barcha daromadlarni yo‘qotish xavfini minimallashtirish uchun
investitsiyalarni turli sohalarga tagsimlash tavsiya yetiladi.

Bundan tashqari, investor investitsiya qilishga qaror gilgan har qanday aktivlar sinfini
yaxshilab tushunishi va uzoq muddatli samaradorlikka alohida e’tibor berishi kerak. Deyarli
har qanday investitsiya qisqa vaqt ichida muvaffaqiyatli bo‘lishi mumkin, ammo oxir-oqgibat
uzoq muddatli istigbol investorlar uchun muhimdir.
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