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BOIII MYXAPPUP:

HcanoBa ®epysa TysKHuHOBHA

TAXPUP XAU'BATH:

07.00.00-TAPUX ®AHJ/IAPU:

HOngameB AuBap IJprameBdd - Tapux ¢aHaapu
JIOKTOpH, cHécud daHsap HoM30A4H, mpodeccop,
V36exkucton Pecny6siukacu [IpesugeHTH
Xy3ypujaru /laBiaT 601IKapyBU aKaZleMHUsCH;

MagsianoB YkTaM MaxmacabupoBUd - Tapux
danapu  gokTopH, mTpodeccop, Y36eKHCTOH
Pecnny6iukacu I[lpe3upgeHTH Xysypupaaru JlaBaat
O0LIKApyBH aKa/JleMUACH;

XaspaTkyJsioB A6pop - Tapux ¢aHJapu [JOKTOPH,
JIOLEHT, Y36eKUCTOH JaBiaT >Kax0H THJLIapH
YHHUBEPCUTETH.

08.00.00-UKTHCOAUET ®AH/IAPH:

Kapsiub6aea Pas XokabaeBHa - HMKTHUCOJIUET
dannapu pokrtopu, npodeccop, TolKeHT AaBjaaT
UKTUCOAUET YHUBEPCUTETH;

Xypoiikysi0B CaaupauH KapuMoBUY — UKTUCOAUET
dansapu JOKTOpH, JAo0LeHT, TOIIKeHT JAaBjaT
UKTUCOAUET YHUBEPCUTETH;

A3zu3oB lllep3o YKTaMOBHY - MKTHCOAUET haHIapH
JIOKTOpH, JIOLUEHT, Y30ekucToH Pecny6inkacu
Bo)XXOHa HHCTUTYTH;

Apa6oB Hypasu YpasnoBud - UKTUCOAMET daHIapH
JokTopy, mnpodeccop, CamapkaHj  JaBJjaT
YHUBEPCUTETH;

Xosi0oB AkTaM XaTaMOBHY — UKTHUCOAUET daHIapH
6yinya dancada gokrtopu (PhD), pmoueHT,
V36ekucTon Pecny6/mkacu [IpesujeHTH
Xy3ypujaru /laBaaT 601IKapyBY aKaJeMHUsICH;
[HagueBa /Jlungopa XaMuZOBHA - UKTUCOLUET
dannapu 6yitnya dasncada goxktopu (PhD), fouent
B.6, TOIIKEHT MOJIMA UHCTUTYTH;

[MakapoB KyamaT AmMUpPOBUY - UKTUCOLUET
daHsapy HOM30A4M, [JOLEeHT, TOLKeHT ax60opoT
TeXHOJIOTHUAJIApH YHUBEPCUTETH

09.00.00-PAJICADPA PAHJIAPH:

XakumoB Hazap XakumoBuu - dasncada daHmapu
JIOKTOpH, npodeccop, TOWKEHT JaBaaT UKTUCOLUET
YHUBEPCUTETH;

Axmnnuko  Kypaboir - dascada  dannapu
JokTopH, mpodeccop, CamapkaHj  JaBjar
YHUBEPCUTETH;

FaitoynsnaeB Otabex MyxammajueBud - dascada
dannapu foktopH, npodeccop, CamapKaHj AaBjaaT
4YeT THUJIAp UHCTUTYTH;

XomuMxoHOB MyMUH - dasicada dansapu JOKTOPH,
JoueHT, ’Ku33ax nejaroruka HHCTUTYTH;

HocupxomxaeBa F'yniHopa  AGAyKaxxapoBHA —
dancada dansapu HoM304H, A0LEHT, TOIIKEHT
JlaBJaT IOPUAUK YHUBEPCUTETH;

Typaues Bexpys Co6upoBud - ¢pancada danmapu
6yinua ¢ascacda gokropu (PhD), nouent, Byxopo
JlaBJIaT YHUBEPCHUTETH.

10.00.00-PH/10JIOTHUA PAHJIAPU:

AxmenoB Oiibek Camnop6aeBud - ¢usosorus
¢dansapu goKTOpPH, Npodeccop, Y36eKUCTOH AaBJIaT
’)KaXOH TUJIJIapU YHUBEPCUTETH;

KyuumoB Ulyxpat HopkusuioBu4y - ¢usosorus
daHsapu JOKTOpH, [AOLEHT, TOUIKeHT JaBJjaT
IOPU/JIUK YHUBEPCUTETH;
CamaxytauHoBa Mymappad HWcamyTauHOBHA -
dunosorus ¢paHsapu HOM304H, foleHT, CaMapKaHs,
JlaBJIaT YHUBEPCUTETH;

KyukapoB PaxmaH YpmaHoBUMY - ¢uJosorus
¢dansapu HOM30AH, AOIEeHT B/6, TOMIKEeHT AaBiaaT
IOPUJUK YHUBEPCUTETH;

IOHycoB Mancyp A6aysiaeBudY  -Guioa0rus
danmapy HoM3ogy, Y36ekucToH Pecny6ukacu
[lpesugenTn Xxysypugard JlaBjaaT 6GoIIKapyBHU
aKaleMHUACH;

CanpoB Yayroek ApunoBuy - ¢uosorust paHnsapu
HOM30/IH, JIOLeHT, Y36eKucToH Pecry6iaukacu
[lpesugenTu Xxysypugard JlaBjaaT 6GoIIKapyBH
aKaJleMHSICH.

12.00.00-FOPH/IUK ®AHJ/IAP:

AxmepmaeBa Mapiwga AXaTOBHAa -  HOPHUAMK
dannap pokrtopu, npodeccop, TolKeHT JaBjaT
IOPUANK YHUBEPCUTETH;

MyxutauHoBa ®upro3a A6aypalinioBHa — PUANK
¢dansap pgokropu, npodeccop, TomkeHT AaBaaT
IOPUANK YHUBEPCUTETH;

3ca”oBa 3amupa HopMypoToBHa - OpUIUK dpaHIap
JloKTOpH, npodeccop, Y36ekuctoH Peciybinkacuzaa
XU3MaT KypcaTtraH oopuct, TouwkeHT JaBjiaT
IOPUJUK YHUBEPCUTETH;

XampokysoB baxoanp MamamapudoBuy - 0PUAUK
dansap pgoktopu, mnpodeccop B.6., KaxoH
HWKTHUCOLUETH Ba JUIJIOMATHSl YHUBEPCUTETH;
3ynduropoB llepson XyppamoBUdY - IOPUIUK
dansap  gokTopH, mpodeccop, Y30EKHUCTOH
Pecny6mkacu Kamoat XaBPCUBIUTH
YHUBEPCUTETH;

XariuToB XymBakT Canap6aeBud — OPUIUK PpaHIap
JokTopy, npodeccop, Y3bekuctoH Pecny6inkacu



[lpesugentu Xysypuzaru [JlaBjaT 60lKapyBU
aKaJleMHUACH;

AcapoB lllaBkat FaibysinaeBuY - OpUAUK daHIap
JIOKTOPH, JIOLEHT, Y36eKHCTOH Pecny6iMKacu
[Ipeaugentu xysypugaru JaBiaat 6olIKapyBU
aKaJeMUsICH;

CanpysnaeB Illax3op  AMXaHOBUY —  IOPUAMK
dansnap Homsozu, npodeccop, TomKeHT JaBjaT
I0PUJIUK YHUBEPCUTETH;

HOcynos Capgop6ek bBaxoaupoBud - HOPHUINK
dansap [JokTopH, [JoueHT, TOWIKEHT JaBjaT
I0pUJIUK YHUBEPCUTETH;

AvupoB 3adap AkKTamMOBHY - IOPUAUK aHIAp
6yirya ¢ancadpa oxtopu (PhD), VY3z6ekucron
Pecny6sinkacu Cynpanap (ol 02078 KeHrauu
xy3ypugaru Cyabsap oauid MakTabu;

Kypaes llep3soxn HOnpameBud - wpuAuK danHaap
HOM30/H, JoueHT, TolKeHT JaBjaT OPUAUK
YHHUBEPCUTETH;

Bab6amxkaHoB ATabek /[laBpOHOEKOBHUY - IOPHUJHK
danmap HoM3onu, poneHT, TomKeHT JAaB/iaT
IOPUJUK YHUBEPCUTETH.

13.00.00-IIEJATOTUKA ®AHJ/IAPH:

XamumoBa JuibJapxoH YpUHOG0eBHA — NeJarorukKa
dannapu gokrtopu, npodeccop, TolkeHT AaBjaT
IOpUJUK YHUBEPCUTETH;

Hbparumosa 'ysiHOpa XaBa3MaTOBHA — IeJlaroruka
dannapu gokrtopu, npodeccop, TolkeHT AaB/iaT
UKTUCOAUET YHUBEPCUTETH;

3akupoBa ®epysa MaxMynoBHa - Hejaroruka
dansapu JIOKTOpH, TolkeHT axbopoT
TEXHOJIOTUAJIAap  YHUBEPCUTETH  Xy3ypHJaru

neJlaroruk  KaJpJapHU Kaita Taiépsaam Ba
YJIAPHUHT MaJlaKaCHHU OLIMPUII TaPMOK MapKasH;

TannanoBa Illoxujga 3aliHMEeBHa - meJaroruka
dbaH/Iapu JOKTOPHY, AOLEHT.

19.00.00-1ICUX0JIOTHA PAHJIAPH:

KapumoBa Bacuia MamMaHOCMpOBHA — NCUXO0JIOTUSA
dansapu foktopy, npodeccop, Huzomuit Homuaru
TomKeHT AaBJaT Nejaroruka yHUBepCUTETH;

XaitutoB Oii6ek JmboeBud - JKucMOHUM Tap6us Ba
cnopT 6yinYa MyTaxacCUCJIApHU KalTa TanWépJaml
Ba Ma/IaKaCUHHU OLIMPHUII WUHCTUTYTH, NICUXOJIOTUS
dansnapu gokTopu, npodeccop

YmapoBa HaB6axop IlllokMpoBHa - IICHXOJIOTHUSA
daHsapu JokTOpH, AoueHT, Husomuil Homujaru
TomkeHT [JaBjaT MNeAaroruka yHUBEPCUTETH,
Awmanunii ncuxosioruacu kadezpacu Myaupy;

AtabaeBa Hapruc bBatupoBHa - mcuxoJsiorus
dansapu JokTOpH, AoueHT, Husomuil Homujaru
ToulkeHT AaB/aT Nejaroruka yHUBepCUTETH;

Koaupos 06u CadpapoBudy — ncuxosiorus Gpaniaapu
noktopu (PhD), Camapkang Bunost UUB Tu66uér
6YJIMMU IICUXOJIOTUK XU3MaT OOLJIUFU.

22.00.00-COLHMOJIOTHA PAHJIAPHU:

JlatunoBa Hopupa MyxTapkaHOBHA — COLIMOJIOTHS
dansapu  goxkTopu, mnpodeccop, Y36eKUCTOH
MUJIJIMH YHUBEPCUTETU Kadeapa MyaUpY;

CeutoB A3aMmar [Ij1aToBUY - conuosiorus GpaHmsapu
JokTopy, npodeccop, Y36eKUCTOH  MWIIHAN
YHUBEPCUTETH;

ComukoBa llloxuma MapxabGoeBHa - COLMOJIOTHSA
dansapu  goxkTopu, mnpodeccop, Y36eKUCTOH
XaJIKApo UCJIOM aKaleMUsICH

23.00.00-CHECHH ®AHJIAP

HazapoB Hacpuaaun Ataky/aoBud —cuécuid daHiap
JokTtopy, dancada bansapu JOKTOpH, npodeccop,
TolmKeHT apXUTeKTypa KypUJIULI HHCTUTYTH;
BjTaeB YcMoH0H Xalipy/iaeBUd —-cuécuil panap
JIOKTODH, JIOLIEHT, V36ekucTon MUJLIAN
yHUBepcuTeTH Kadeapa MyAupH.

OAK PyiixaTtu
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WJIMUM HawpJap pyixatu (PyiixaTra) KupuTuaras.

HkTMouii-rymanuTap ¢paH/IapHUHT
A0/13ap6 MyaMMOJIapH 3J1EKTPOH KypHaIU
1368-coH/1v ryBoXHOMA OUJIaH AaBJaT
py#xaTura oJIMHIaH.
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BapaToB Maxcyaaau HasupanueBuy,
HamaHraH faBJsiaT yHUBEpPCUTETU MYyCTaKUJI U3JIaHYBUYMCH
JyeKTpoH nouTta: mnb7907 @gmail.com

MHUKPOMOJIMABUI TAIIKUJIOTJIAP ®AOJIMATUHU PUBOKJTAHTUPHIII -
TAABUPKOPJIUK ®AOJI/TIUTUHU TABMUHJIALIHUHT MYXUM OMUJIN

AHHOTauMa. Makosafja MUKpPOMOJIMABUM TAlIKWJIOTJAPHUHI HA3apUH-XYKyKUH acocjapy Ba KHYMK
TaJOUPKOPJUK  QaAOJMATUHU PUBONJIAHTHUPHUILJATH aXaMUATH 04uub Oepusrad. MHUKpPOMOJIUSBUM
TAlIK/JIOT/JAPHHUHT ¥Y36eKUCTOH XyAy/J1apH GYil1a6 xoMIalyBy, MUKPOMOJIMABHH TAIIKUIOTIAPHUHT MOJIHABUH
KypCcaTKWY/Iapyd Ba MHKPOMOJIMSAJAIITHPUII aMaJUETH XaMJa J>KaxOH TaXpubacuZa MHUKPOKpeJUTJIall
yCAyOUETH TaAKUK KUJIUHTaH. TaKUKOT HaTHXKaJlapyu acoCcu/Jia MUKPOJIUABUN TallKUAOTAap GaoausaTu 6UiaH
6OFJIMK MyaMMOJIap aHUKJIAaHTaH Ba yJlap e4MMUTra KapaTWiraH Takaud-TaBcusiap Uiliad YUKUIraH.

Kanut cy3saap: Hob6aHK KpeJUT TAlIKUJI0TIAapy, MUKPOKPEJUT, MUKPOKAP3, MUKPOJIU3UHT, MUKPOKPEAUT
TAUIKWJIOTH, JoMbapjap, ¢ous cTaBKacH, rapos, Iypyxau kadosaT, UMTHUEINAD, THKOPAT OAHKJIApH, rapoB
TabMUHOTH, PUCK, [paMMUHOAHK.

Baratov Makhsudali Naziralievich
Independent researcher of Namangan State University

THE DEVELOPMENT OF MICROFINANCE ORGANIZATIONS IS AN IMPORTANT
FACTOR IN THE DEVELOPMENT OF ENTREPRENEURIAL ACTIVITY

Abstract. The article reveals the theoretical and legal foundations of microfinance organizations and their
importance in the development of small business. The location of microfinance organizations in the regions of
Uzbekistan, financial indicators and microfinance practices of microfinance organizations, as well as microfinance
methodologies in the world experience were studied. According to the results of the study, problems related to the
activities of microfinance organizations were identified and proposals and recommendations aimed at solving
them were developed.

Key words: non-bank credit organizations, microcredit, microloan, microleasing, microcredit organization,
pawnshops, interest rate, collateral, group collateral, benefits, commercial banks, collateral, risk, Gramminbank.

BapaToB Maxcyaaiu Hasupaauesuy,
CamocTosATe/IbHBIA COMCKATEJb
HaMaHraHckoro rocyZjlapCTBEHHOTO YHUBEpPCUTETA

PA3BUTHME JEATE/IbHOCTU MUKPO®UHAHCOBBIX OPTAHU3AIIUH - BAYKHBIN
®AKTOP PA3SBUTHUA NPEANIPUHUMATE/IbCKOH AKTUBHOCTH

AHHOTal.U/lH. B cratbe PaCKpPbIBAOTCA TeOopeTHu4YeCKHe U IPaBOBbleé OCHOBbBI MHKpOCl)I/IHaHCOBbIX
opraﬂnsaunﬁ N HUX 3HA4Y€HHUE€ B PA3BUTHUU MaJIOTO MpeANPpHUHHUMATE/IbCTBA. 3330 (6] HN3y4Y€HO PacCIIOJIOXKEHHE
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MUKPOPHUHAHCOBBIX OpTraHU3AIMH 10 perdoHaM Y30eKHCTaHa, (HUHAHCOBbIE IIOKa3aTeJW M MpaKTHKa
MUKPOPHUHAHCUPOBAHUS MUKPODUHAHCOBBIX OPraHU3alvh, a TaAKXKe MeTO/J0JIOTUH MUKPOPHHAHCUPOBAaHHUS B
MHUPOBOM oOmnbITe. [Io pe3ysbTaTaM HCCIeI0BaHUSA ObIIM BbISIBJEHBI IPOGJIEMBI, CBI3aHHbIE C J1€ATENbHOCTHIO
MUKpPOQUHAHCOBBIX OpraHM3anui, W pa3paboTaHbl MPeAJIOKEHUS-PEKOMEH/JAlMK, HalpaBjeHHble Ha WX
pelieHue.

KioueBble c/10Ba: He6AaHKOBCKHE KPeIUTHbIE OPraHU3alH, MUKPOKPEIUT, MUKPO3alM, MUKDPOJIM3HHT,
MUKPOKpeJUTHAs OpraHusalius, JioMmGap/bl, MPOLEHTHAs CTaBKa, 3aJI0T, TPyINIOBOe obecrnevyeHue, JbroThl,
KOMMepuecKue 6aHKH, 3aJI0Tr0Boe obecrnedeHus1, puck, Gramminbank.

DOI: https://doi.org/10.47390/SP1342V3I19Y2023N12

Kupum. Xankapo amManvéTtna TaJOUPKOPJUK CYyObEKTJApUHUHT TYpJH IUaKAAard
MOJIMSIBUH, L1y )KyYMJIaZlaH MUKPOMOJIUSIBUM XM3MaTJiapra 6yJirad TaJJabMHUHT OPTUO 60pUIIH
XaMJla MUKpPOKpeAuT/apra OyJraH 3XTUEXUHUHT HOKOPU Japaxaja ycub Oopulln
HaTWXacuZa MUKPOMOJIMSIBUM TAlIKUJIOTAAp GAOJUATUHUA PUBOXKJIAHTUPHUII Ba XU3MaTJap
KVJJAMUHU KeHTaWTHpHUIIra YCTYBOp JapakaJa axaMHUAT OepUIMOKJa. XaJKapo MOJIHs
kopnopanuscu (IFC) mabaymoTaapura Kypa, «puBOKJIaHaéTraH MaMJiakaTjapjaru 65 MJH.
dupma €KM MHUKPO, KHUMK Ba ypTa KopxoHasapHUHT 40 dousu xap uuam 5,2 tpad. AKILI
Jl0JLJIapy MUKJ,0pPU/Jary KyuMM4ya KpeJUTaapra 3XTHEXHU MaBXKy/l, 0y pakaM OyTyHIY KyHAaru
rjo6aj Japakaia KWIMK Ba ypTa 6M3HEeCHU KpeAUTJalll AapakacuaaH 1,4 6apobapra Kynaup»
[1]. Bynpai x01aT MUKPOMOJIMSIBUN TAIIKUJIOTJIap COHMHU OLIMpPUII Ba GAOJTUATUHU SHAAA
PUBOXJIAHTHUPULI, yJap TOMOHUJAH KypCcaTUIAa8TraH MUKPOMOJIMSBUM XHM3MaT TypJlIapUHHU
KYNauTHUPUII Ba CUPATUHM SXUIWJIAIIHU TAK030 KUJIMOKJA. ’KaxoH 6GaHKM Ba OUpP KATOp
HYQY3/M XaJKapo MOJIMSBUM TAUIKWJIOTJ/AAp TOMOHU/J@H MUKPOMOJIUSIBUM TAlIKUJIOTJIapHU
TAlIKWJI 3TUII Ba yJap GaoJUITHHU PUBOXKIAHTHUPULI, MOJUSIBUN pecypciap Kaib KUJIHIL,
XU3MaT TYpJIapUHU KeHrauTupuil, ¢pous CTaBKaJapMHU MaKOy/IAITUPHUII Ba TAlUKWIWM-
XYKYKUH Macasajlap/ia Xap TOMOHJIaMa KyJu1ab-KyBBaTJ/all 6yidWYa UJIMHUM TaJKUKOTJap
amMajra OIIMPUJIMOKAA. AMMO, MHUKPOMOJIMSIBUM  TALIKWJIOTJAPHUHT  KpeAuTJ/all
KOOWJIMAITUHM MyTCaxkKaMJall Makcaauga /JlaBjaT TOMOHMJAH cyocujus Gepuul, yuoby
TAUIKWJIOT/IAp/JJaH OJIMHTAH KPeAUTJAapHUHI MabJyM OHUpP KUCMUHUHT KaWTapUJMIIUTa
KaQU/JIMK TaKJAUM 3THUI, Ma3Kyp COXaHU paKam/alwTUpHUIl Ba madpPopJIUKHNA TabMHUHIALL,
yiuby TaIIKUJIOTJAp TOMOHHUJAH TabGAUPKOPJUK CyO'beKTJIapura rapoBCH3 KpeauTap
TaKJUM 3THUIIZA KYMaKJALIUIL, MUKPOMOJIMSJIALI TAIIKUIOTAApU (aosusaTura MabMypuin
TabCUpJIap, yJapra MOJIMSIBUM pecypcJapHU Kajb KWJIUIL UMKOHUATJIApH, ¢ou3
CTABKaJIAPUHUHT IOKOPWUJIUTH, OJMHTAaH KPeAUTJAPHUHT TYJIWK KaWTapuJMacJIWru Kabu
Jlos13ap6 MacaJiajiap Hazapui-aMalui KUXaT/IaH ¥3apo OOF/IMKJ/MK/IA aMa/ira OUlMpuiMaraH.
By, ¥3 HaB6aTHZa, MUKPOMOJIMSIBUM TAWIKUIOTIAP (AOJUATHHU PHUBOKIAHTUPHUII Ba
caMapaZiopJIMTMHU OLIMPHUILTa KapaTU/IraH WIMHAN TaJKUKOTJIap 0J10 G0PUJIMIIMHU Tasuab
3TajH.

V36eknucToHza HOGAaHK KpeAUT TALIKWIOTJApd Ba MUKPOMOJIMSAJALITHPHUII
baoNUATUHY PUBOXKJIAHTHUPULL, yJaap 6UIaH OOF/IMK MyaMMOJIApHM aHUKJAll Ba XM3MaTJiap
cupaTHHU OLIUPHUII Macajajapura ajoxyaa 3bTHOOpP KapaTUIMOKJAA. XyCycaH, «HOOaHK
KpeJUT TalIKWJIOTJAapu Ba YJApHUHI MUWXo3jJapu GaoauaTu/a MaBxyJ, MyaMMoO Ba
TycuKaapHy Ypraaum» [2] 2022-2026 #uanapra MymkajagaHrad HrM Y36eKHCTOHHUHT
TapaKKUET CTpaTerusicuzia acocui Ba yctyBop Basudasap cudatuga 6enrunabd 6epungu. by
3ca MaMJIaKaTHMM3/la, aCOCaH, TaAOUPKOPJIMK CyObeKTIapUra MUKpOMOJIMSIBUM XHU3MaTIap
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KypcaTyB4d HOOAHK KpeAUT TallKWJIOTJAapu QaoJUATHHM fHaJda PUBOXJIAHTHUPUILI,
XU3MaTJap KyJaMy Ba cipaTUHHU OLIMPHUILIHYU TaK030 3Ta/Au Ba Oy 60pajJia MJIIMUN acoCaaHTaH
TaK/JMQ-TaBCUAIAP UILJIA0 YUKHULLI 3apYPJIUTMHU KypcaTaJH.

Apa6uétsap TaxJMJM @ Ba  MeToAoJIorud. TaJ0HUpPKOpJMUK CyObeKTJIapH
JIOUUXQJIApUHHA  MOJIMSAJIALITUPHIIJQ  MUKPOMOJIMAABUM  TAIUKWJIOTJIAp  (AOJUATHHHU
PUBOXJIAHTUPULIHUHT acOCUM HyHanuuuiapu 6opacuzia XOpHXKJIUK osumiapaaH M.IOnyc
TOMOHH/IAH YyKYp TaJKHUK 3TUJIraH. AWHaH, «TYPYXJU KpeAuTaall yCayOuéTrura acocjaHra
OMpPHHYU MUKpOKpeauTJall aactypu» [3] banrinagemga 1976 nuaga npod. M.lIOHyc (Hoben
MykodoTHu coxubu, 2006 i.) Gomyunuruaard «'paMuH» 6aHKH OPKaJIM aMasira OUTUPUJIY Ba
Iy MAJHA MUKPOMOJIMAJIAIIHUHT TYFUJITAH WUJIM, 1eb6 HOMJIAll MyMKHH. UKTHCOA4YU-0/1IUM
A.TaeB MUKpPOMOJIMAJIAIIHU «MKTUMOUW TEHICU3JUKHU KUCKApPTUPHUIIra WYHAJTHUPHUJITAH,
aH'baHAaBHUM OAHK XM3MaTJIapUra MMKOHUATH eTMaraH KU4MK TaZ0MPKOPJIMK CyObeKTIapy Ba
»KMCMOHMH LIaxcaapra KWIMK MUK/AO0pAa 6epuiaural KpeAuTjap TYLIYHUJINO, YHUHT aCOCUH
XyCyCUATH KpeAuT TapuUXd MaBxKyJ, OysMaraH, rapoB TabMHHOTH eTapJd OyJiMaraH
MIXKO03J1lapra  XM3MaT  KYpCAaTHUJIULIUJIUDP» [4]. T.MuuHakoBa  TaAKUKOTJapuzJa
«MUKpPOMOJIMSIJIAIL — MUKPOKPEJUTJIAIIHU aHIJaTUO, KUYMK OU3HECHM, Iy >KyMJIaJaH,
OWJIaBUU TaZOMPKOPJIMKHM PUBOXKJAHTUPHUII YYyH NacT GOU3 CTaBKaJap acocuga KUYUK
XaQXKMJAAru KpeAuT/JapHU TapoBCU3 TaKAUM 3TUIIAUP» [5], Aeb6 Tapudsaanrad. Ukucogyu-
oMM P.I'pMOHMHI WMJIMUH U3JIaHULLIApUJA «MUKPOMOJIMSIAII - MOJIUSABUM TalIKUJIOTJAp
OWJIaH KHUYMK XY>KaJMK HIAK/JAA ypTacuJaru MaxcyCc MOJIMSI-KpeAUT MyHocabaTaapu 6y/uo,
OyHJa MOJIMSIBUM pecypc/apHM Kap3ra OJIyBUMJIAp MakcajJapyd Ba MOJIMABUU
MYHOCa0aT/IapUHUHT WXKTUMOMUH pOJIMTa aJloXUja ’bTUOOp KapaTuaagu» [6], neda s bTUpod
3THJITaH.

Maxa/iiuii UKTUCOAUYU-OMMapaH b.MaMaTOB TOMOHH/JAH «KUYMK OW3HeC Ba
XyCyCUH TaZ0MPKOPJIUK CyObeKTIapuHHU MHUKPOMOJIUSIALI aMaJIMETUHU
TaKOMWJUIALITUPHUIITa, XyCyCaH, TaJ0UPKOPJUK CyO'beKTJapuHU MHUKPOMOJIMSJIAILIHU
PUBOXJIAHTUPHULI KOHLENIMACKHY aMaJira olUpuul yopa-TagoupJsap Jlactypu» [7] uuiab
yukuiarat. /J[.Tajgxu6aeBa Ba U.MyMuUHOB/Iap TOMOHHU/IAaH «MUKPOMOJIUSJIALUTUPUIL TUSUMU
Ba MUKPOMOJIMSIBUM TALIKWUJIOT/IAP (PAOJTUATUHU PHUBOXKJAHTUPUILHUHT Ha3apuH-aMaiu
)KMXATJapu TafKuK 3TUAraH» [8]. U.PaxMOHOBHMHI JMccepTalus HIIuga «Y36eKHCTOH
Pecny6simkacuia MHUKPOMOJIMSIBUM XM3MaTJIapHU TaKOMWIALITUPUII OyHdUYa HUJIMHUN
acocjaHraH Takaud-TaBcusap UULIa6b yukuiaran» [9]. H.YpMaHOBaHMHI WJIMHM HIIKzAQ
«Y36eKMCTOHAa MMKPOMOJIMAJAIITUPUIIHY  PUBOMXIAHTUPHUII — HUCTHUKGOJJIAPH  O4YM6
6epuaran» [10]. J.MypoioBaHUHI WJIMHU-TAaJKUKOTAAPUJA «KULLJIOK XY>KaJIUTW HILIA0
YUKAPYBYMJAPUHU MHUKPOMOJIMSJIAIIHUHT METO/0JIOTUK acOCJapUHU TaKOMUJIJIALITUPHUILI
6y¥n4a uIMHUH Takau$ Ba aMaJui TaBCUsIap UILIa6 YuKuaran» [11].

Tabkugal )KOU3KH, TaAOUPKOPJIUK PAOJUATH TAapaKKUETUHM TabMHUHJIAIl HYKTau
Haszapu/JlaH MUKPOMOJIMSIBUM TalUKUAOTJAp (GaoJUATUHU PHUBOXJIAHTHUPHUIL JoUpacujia
xamza 0y 6opajjaru XOpMXKUHU Taxkpubasap ajoxyJa WJIMHUU TaJKUKOT 00beKTH cudaTuza
TaJKUK KUJIMHMaraH.

HaTtwxkanap. PuBoxaHraH 6030p HWKTHUCOAWETH UIAPOUTHUAA TaJOUPKOPJUK
baonuaTy 6UaH WYFy/UIaHUIL, Y OWIaH OaHj Oy/IMII Ba TaJOUPKOPJMKHHU KEHT KyJjaMja
PUBOXJIAHTUPULI MOJIUSABUM MabJiaFjiap Ba KpeAUT pecypciapura 60FaUK 6yn1agu. XycycaH,
TaJ0MPKOPJIUKHUHT TapaKKUETH TaZ0MPKOPJIAPHUHT MabJiaF1ap/aH, KpeJuT
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pecypciapupal  ¢doijjasiaHa oOJMII  UMKOHMATUra 6opub Takasagu. by 6opaga
MHUKPOMOJIMSIBUM TAlIKUJIOTJIAp XaJ KWUJIYBUM poJ ViiHauau. Cababu, Ma3Kyp TalIKUJIOTJIAp
O6M3HeC oJlaMuMra KUpUO KesaéTraH €1 TaAOUpKopJsapra KWHYMK MHUKAOpPJAAH 6o0111ab
KpeAuT/ap Oepull, MUKPOJU3UHI XHU3MATJAPUHU KYpcaTHUlI, UIYHUHIJIEK aXOJUHHUHT
UCTEebMOJI KpeJuTJiapra 6yJiraH 3XTUEXJIapUHUA TaAbMUHIAUH.

MukpoMosivsisiall ~ KaMfapMajap Ba  KpeJUT 06030puM  pHUBOXMra  XaMm/a
AuBepcuUKaLMAJaHUIIUIA épJamMialiajdi Ba MUKO3JIAPHUHI KeWMHYaJUK OaHKJapZaH
KpeAUT OJIMI Yy4YyH KpeAUT TAapUXUHU LAK/AJIAaHTUPUO Oopagu. MukpomoJsusaaam
)KapaéHUHUHI  TEe3KOPJIMIM  axOJMHUHI  MOJIUSAABUM  pecypciaapZaH  goijanaHUIl
MMKOHHUSITUHHU KEHTaUTUPUILI UY/I1 OUJIaH KUYKMK OU3Hecra »aJib KUIaau.

JyHEHMHI  KYNTMHa  MaMJIakaTJapuAa  KeHr  MHUKEcAa  KyJ/UIQaHWJIAETraH
MUKPOMOJIMSIJIAIL HWKTUCOAUM MyaMMOJIapHM Xa/l 3TULIJArd 3HI caMapaju MOJIUSBUU
BOCUTaJapAaHAup. MukpoMmosusaaam Wil OWlaH OGaHJAJIMKHU KEHTraWTHUpHUILJAA alHHUKCA
camapaauaup. MosausaBUH xu3MaTaapfaH QoijjaJlaHUIl HMMKOHUATH  OJaMJIAPHUHT
TaZ0UPKOPJIMK CAJIOXUATUHU KydaUTUPAAU. Y UKTUCOAUET Ba 6U3HEeCHUHT madPoPpIUTrHHU
OIIMPUII YCYJH XaMAUp. AMa/JUET KypcaTUIIM4Ya, MHUKPOMOJIUSBUN TaAUIKUJIOTJAPHUHT
PUBOXJIAHULIM HOPACMUU KpeAWTJ/all CeKTOPUHU KUCKApTUpaAW, MOJIUSIBUKA XU3MaT[aH
doigananuu aca Mux03 paoauaTu mwadPpopJAUruHu ouMpaau.

[llynn anoxyja Kaijg 3TULI KOU3KH, JACT]AabKM BaKTJapJa MHUKpPOKpeAUTJall
pUBOXJIAaHAETraH MamJjakaT/aapaa ¢$akaT KaMbOaFa/UIMKAaH KyTyJUII KypoJau cudartuja
doiigananuarad. BUpoK, MUKpOKpeAUT 1ALl 6yiiMya TaXKpruba OPTUILM OUJIaH YHUHT JOUPACH,
MaKcaAy, HWYHa/JMIIM XaM KeHramub, OYTYHI'M KyHJla KYNYWJIMK MaMJiakaTjaapJa YHAAH
axOJIMHUHT KaM TabMHWHJIAHTaH, JIEKUH UKTUCOAUN $aos KaTJIaMUHU Ky//1a6-KyBBaT/aall Ba
KWYUK OU3HECHU PUBOXJIAHTUPHUII MaKcaaua GoiijaiaHUIMOK/a.

Amanparu KOHYHUYMJIMKKA MYBOQUK, «MHUKPOMOJIHS TAlUKUJIOTH -
MUKPOMOJIMSJIAITUPUIL (AOJUATUHU aMa/ila OLIMPYBYM Ba KOHYHUMJIMKJ[A Hasapja
TYTWJITaH OOUIKa XW3MaTJIapHU KypcaTyBUM HOPUAUK wiaxc» [12], cudatupa abTHpod
STUTaH. Y3 HaB6aTH A, MUKPOMOJIMAIAIITUPUII GAONUATH KyHMAaruaapHH 3 HYUra oJ1afiu:

— JKMCMOHHM LIaxc Oy/raH Kap3 oJlyBUMra TYJOBJIW/IWK, MyAJAT/AWIUMK Ba KaUTapull
mapTJapu acocyuaa 50 MUIJIMOH CyM/laH OIIMalUraH MUK/0p/Aa MUKPOKap3 6epul;

— TaZIOUPKOPJIUK CyO'bEKTH EKU Y3UHU V3U O6aH/ KUJITAH 11aXxc OYJ/IraH Kap3 oJyBYMUra
TYJIOBJAWINUK, MYAJATJUIWK Ba KaWTapull, WYHUHTJEK IIapTHOMaJa Hasapja TyTHWJraH
XoJIapZia MyadsiH Makcajsap y4yyH ¢oigananum maptaapuga 300 MUIJIMOH CyMJaH
OlIMalJUraH MUK/JAOpPAA MUKPOKPeAUT GepHulL;

— JKUCMOHHUM waxcaapra 50 MUIJIMOH CYM/JIaH OLIMaiUural MUKA0pAa KpeJuTJaap Ba
kadoJsaTaap 6epulll, UCJIOMUNA MOJIMSJIAIITHPUIITA OUJL XU3MATJIap KYpcaTHLL;

— TaAbupkopsuk cybbekTsapura 300 MUJIMOH CYyMJaH OLIMaWAWraH MUKJOpJa
JIU3UHT Ba KadoJsiaTaap 6epulll, GaKTOPUHT XU3MATAapU XaM/ja UCJIOMUM MOJIUSAIAIITUPHULITA
OU/I XM3MaTJap KypCaTHILL.

[llyHn xaMm KailjJ, 3TUII 3apypKH, OYTYHTH KYHJQ MHUKPOMOJIUS TAIIKWUJOTH YCTaB
GOHAUHUHT (YCTaB KaMUTAJUHUHT) 3HT KaM MUKAOPHU 2 MUJIJIMAP/L CYMHHU TAIKUJI KUJIA/U.

MukpomMosvsiBUKA  xu3MatTjapZadH ¢GoljasaHUIl HMMKOHUSATU MUKPOMOJIMSBUU
TAUIKWJIOTJ/Iap COHUIa Ba yJIApPHUHT XyAyAJap 6Viiab »koWalyBura xaM 60faukaup. 2023
WUJIHUHT 1 SHBapb X0JaTUTa MUKPOMOJIUSIBUM TAIIKUJIOT/AAp COHM KaMHW 85 TaHU TallKUJI
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Kuiu6, 6y kypcatkud 2021 HHIHUHT MOC JlaBpura HucbaTaH 19 Tara oumiraH €ku 28,7 ¢pousra
ycraH. 2022 AUJTHUHT MOC JlaBpura HuabaTad 12 tara oumraH éxyz 16,4 ¢ousra ycraH. YMyMaH
oaranaa, 2021-2023 iuaap JaBpuja MUKPOMOJIUSIBUM TAlIKUJIOTJIAp COHU 6GapKapop YCUll
cypbaTJjapura 3sra OyJaraH Ba Oy XoJ YyuWOy TalIKWJIOTJAPHUHT MUKPOMOJIMSBUU
Xxu3MaTaapu/ZiaH GonJiaaHyIl UMKOHUAT/IApU HYKTau Ha3apuJaH MXKOOUM X0JaTHU HAaMOEH
KuJaau. BUpOK, MHUKpOMOJIMSIBUM TAlIKWUJOTJAPHUHT XyAyJJap OyWhuya >KoHJallyBuJa
HOMYTAHOCUOJIMK MaBxy[. Kymnaazad, 2023 WugAHUHT 1 sHBapb Xo0JIaTUra >XaMH
MUKPOMOJIMSIBUHM TAIIKUJIOTJAAPHUHT 29,4 dounsu TowmkeHT maxpura, 21,2 ¢ousu PaproHa
BujosATAra Ba 9,4 dousu byxopo BusosaTura TyFpu Kesaau. AkcuH4a, KopakaanorucToH
Pecny6sinkacu, Cypxouaapé, Cupaapé, )Kussax, Kamkaaapé Ba HaBoiiu BusosAT/Iapyuaa 60p-
UyFu 1 Ta éku 2 TarnHa MUKPOMOJIUSIBUM TALUKWUJIOTJIAp $PaoJUAT KypcaTraH. PUKpUMHU3Ua,
UCTUKOOJIJa MUKPOMOJIMSIBUM TAUIKUJOTJAapHHU, HadakaT, MaMJaKaTUMHU3HUHI HOKOpHU/Ja
KeJTUPUJTaH CaHOK/JIW XyAyZAJapuaa Oanky, 6apya xyAyZJapZa y3apo MyBO3aHATJ U
YKOMJIAIITUPULI Ba PUBOXKJAHTUPHII Macajacura xaM ajoxXuza 3bTHOOp KapaTull xaMm/a
YJIAPHUHT COHUHU OLIMPHUIL 3apyp 6yaaau (1->kaBaan).

1-s1cadean
V36eKucToHja MUKPOMOIMABUI TAMIKU/IOT/IAPHUHT XyAyAaap 6yitnua
»KonJ1aluyBH [13]
(tiun 6owuza, 6upaukda)

Xyayaaap 2021 . 2022 n. 2023 .
KopakasinoructoH Pecny6inkacu - 1 1
AHJV>KOH BUJIOSITH 3 3 4
Byxopo BUJIOATH 7 7 8
’Kuzzax BuiosATH 1 1 2
Kalkaznapé BU10TH 1 1 2
HaBowuii Bu0SATH 1 1 2
HaMaHraH BUJIOSITH 4 5 6
CaMapkaH[, BUJIOATHU 1 2 2
CypxoHJapé BUIOATHU 1 1 1
Cuppapé BUJIOATH 1 1 1
TollKeHT BUJIOSTH 4 5 6
daproHa BUIOATH 16 18 18
XopasM BUJIOSATH 5 6 7
ToumkeHT Waxpu 21 21 25

Kamu 66 73 85

UyHKH, pHUBOXJIAHraH Ba TapaKKWM 3TraH MamJjakaTt/japja MHKPOMOJIUSBUH
TamkuaoTaap coHu 1000 gaH 3uéaHU TalKWA Kuaaau. MacanaH, «Poccusi Penepanuscuia
2022 vunHUHT 1 UoJab X0J1aTUTa MUKPOMOJIUSIBUM TalIKUIOTJIap cOHU 1269 Tanu» [14] Ba
«Ko3ofucronga 252 Tanu» [15] Tamkua KUaaau.

Bu3s MUKpOKpeAUT TalWIKUJAOTAAPU (AOJUATHHU PUBOKJIAHTUPHUILIrA aJOXUJa
3bTHOOpP KapaTaEéTraHMMHU3HUHI acoCUW cababJsiapujaH Oupd yuidy TalIKWJIOTJIap
TOMOHHU/IAaH TAJ[OUPKOPJIUK CyO'BEKTJIApUra KpeJUTJapHU, aKCapUAT XoJIapjia rapoBCU3
TakAuM 3Tagunap. byHaa rypyxuil kadoJsiaT ocTUAA KPeAUTJAUHUHT ad3a/JIMTH KPeJUT
T'YpyX, ab30JJAPUHHUHT KaBOOTapJIMTU acoCHUA rapoBCU3 TAKAMM 3TUJIMUIIK Ba TapoB OY/IH6
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rypyx KadosaTu Xu3MaT KUIHUIIKUAUD. ['ypyx TOMOHHJJAH KUJIMHTAaH 60CUM KpeJUTHH Y3
BaKTH/Jla KaWTapuilira UMKOH 6epaau. lIyHUHrJeK, KpeJUTHH KaWTapull Y4yH TCYpyx
ab30JapUZiaH MakOypuil akpaTMasap WAK/IJIAaHTUPUIMIIM MyMKWUH. ByHpaW TeHAeHLUs
MHUKPOMOJIMSIBUM TAUIKUJIOTJ/AAP KEPAUTAAPUJAH aXOJUHUHT KaM TabMHUHJAHTAH KaTJaMH,
IIYHUHTAEK OaHK/IapJaH KpeJUT OJIMII UMKOHHUATHU OYyJMaraH maxcjaap XaM GponaalaHUIIU
MYMKUH Oy1aU.

Kyiuparu 2-xxaziBajjja MUKPOKPEAUT TAlIKUIOTJIAPUHUHT MOJIUSIBUN KYpCTaKU4Iapu
KeJITUPUO YTUJITAH.

2-KaaBaJj1
MUKpOKpeAUT TAIUKU/IOT/IAPUHUHT MOJIUSIBUM KYPCATKUYJIAPH [16]
(¥ua 6o1wmra, pous xyucoobuaa)

. 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
Kypcamkuuaap . N . . .

17070 1707 0) 17070 17070 17070
Axkmueaap

Hakn nysiap 0,48 0,67 0,62 0,56 0,51

BaHksaapgary Mmab6Jsiafsiap 2,00 2,37 1,95 1,59 1,29

Kpeputaap Ba IM3UHT 90,40 86,30 88,53 | 90,42 | 92,03

Acocuii BocuTasap 2,45 2,93 2,56 2,23 1,93

XucobJsanraH ¢pousap 3,24 5,74 4,75 3,92 3,22

Bouka akTuBJap 1,43 1,98 1,60 1,28 1,02

Kamu akmue 100 100 100 100 100

Mascoypusmaap

OIMHIaH KpeAUTIap Ba 929 | 942 | 941 | 939 | 938

JIN3UHT

Tynamra xuco6aHran 28 24 24 23 23

dousnap

Tynamra xuco6aHran 0.4 12 12 12 13

COJTHKJIap

Bouika Maxx6ypusTaap 3,9 2,2 2,3 2,5 2,6

Kamu masxcGypusm 100 100 100 100 100
Kanumaan

YcraB kanuTan 63,2 61,3 61,6 61,9 62,2

3axypa KanuTaJj 3,5 4,2 4,0 3,8 3,6

TakcumaanMmaraH ¢poiaa 33,2 34,5 34,4 34,3 34,2

Kamu kanumaau 100 100 100 100 100

KazBas MabjiyMOT/Iapy TaXJIUJIM IYyHU KypcaTaauky, 2019-2023 iinsiap MobaiHUAa
MUKPOKpPEAUT TAalIKWJIOTJapyd aKTUBJApU TapKubujaa ymoby TaUlKUA0TAap TOMOHHUJAH
6epuJsiraH KpeJUTJaap Ba IM3UHT XM3MaTJiapy acocuil canMokHU (92,03%) Taliku KUJaraH Ba
Ma3Kyp KypcaTKW4 TeruiIu wuap gaspuza 1,63 ¢ponsim nyHKTra ouiral éku yprava 89,53
$OM3HM TallKWA KuiaradH. ByHJall xoJlaT MUKpPOKpeAMUT TallKUJIOTJapu TOMOHU/JAH
TaJOUPKOPJUK CYyO'bEKTJIapU JIOMMXAJapUHU KeHI KyJaM/Ja MUKPOMOJIMSJAIITHPULI Ba

TaJOUPKOPJIAPHUHT KpPeJUT pecypcjapura O6yJ/raH TajabaHu KOHAUPUII, MaXCyJOT HUILIA6
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YUKapUll (XM3MaT KypcaTUll) Xa)KMUHU OLIUPHIL Ba STHTU UII YPUHJIAPUHU SIPaTUII HYKTau
HaszapuJaH WKOOHUM X0/1aT XUCOOIaHA/U.

Bup BaKTHUHI y3uJa MHUKPOMOJIUSIBUM TAIIKWIOT/JAAp aKTUBJApU TapKUOuAa
KaccaZilard Hak/ NyJlap CaJIMOFM TaxJIMJ 3TUJIAéTraH MU/Iap AaBoMuja 6up ¢ousra Xam
eTMaraH éku yprada 0,56 Gou3HM TallKUJ KUJITaH.

[llynu anoxuza KaWja 3TULI 3apypKH, KMYUMK OU3HeC Ba XyCYCHUH TaZO0UpPKOPJIMK
CyObeKTJIapura THXKopaT 0aHKJIapu Ba MUKPOKpPeJUT TAlIKUJIOT/Iapyu TOMOHU/IaH Oepu/raH
KpeAuT/ap TYFPUCHUAATU MabJyMOTJap TaxXJIMJU LIYHU KypcaTaJuKH, pecrnyOJMKaMu3zaa
TaJOUPKOPJUK CyO'beKTJapura TaKAWUM 3TUJAETraH MUKPOKpeAUTAapHUHT 99,9 dousu
TWXKOpAT OaHK/JIapy TOMOHHW/IAaH aMaJira olunpuiaraH. by aca pecny6/inkaMus/ja MUKpOKpeJUT
TAlIKUJIOTJAPUHUHT aKTUBJIAPH, YJIAPHUHT COHH, XyAyAJap OVilMuya >KoMJallyBU Ba yJjap
TOMOHM/IaH OepU/ral MUKpPOKpeJUTJIapPHUHT XaKMHU X03UPrd KyHJaru TaJlabHu KOHAWPULI
MMKOHUATUHU O6epManau. llly 6uiaH 61Mpra, MUKpOKpeAUT TallKUJIOTJIAPUHUHT KpeJUTIAapH
TypJiapy Ba XyAy/Jlap KecMMH/la >KOWJalIMIIUIra Kapacak 0y 6opaza xaMm 3audJrKIapHU
Ky3aTHULI MYMKHH.

[lly HyKTau HaszapJiaH KHYHUK TaJOUPKOPJUK CyO'bEKTJapyu JIOWUXaJapUHU
MUKPOMOJIUSIBUA TALIKWUJIOTJAAp TOMOHHUJAH MHUKPOMOJIUSANALITUPULT OyHAUYa XOPHXK
TakpubasapyuiaH YHYMJIHU GoijjaslaHUII MaKcaAra MyBOQUKAUD.

’KaxoH Taxkpubacuja MUKpOKpeAUT/aAllJa KyJJaHWJIAAWraH ycayouétra kypa (3-
KajBaj) fdKKa TapTubja KpeAuWTJ/all, O0JaTAa, TWXopaT OaHK/JIapu TOMOHMU/JAH
KYJIJIaHWJIaJJUraH YCYJIHUHT SIHTU KypUHUIIKUAUD. By *apaéHja oMHajuraH KapsJap MoJ-
MyJIK 6WJ1aH KadosaTiaHaAu, MUKO3JIapHUHT KPpeAUT TapUXHU Ba yJiapra 6epu/raH TaBcusiap
TeKIIMpUIag1, Kap3 Oepulljia Ta¥bMUHIAHAETraH OW3HECHUHT XaéTtuhauru (paos tapsga
TaJ0UPKOPJAUK GAOJUATUHMA aMasira OLIMPHLI, YOy CeKTopAa pakobaT KypaliuJa OMOH
KOJIMIL ) UCTUKOOJIM CUHYUKJ/IA0 YpraHUJAraH/iaH CyHr Kpeaut 6epunagu. MMTnap Muxossap
6uJaH ¥3apo MyHOCabaT/IapHU PUBOXK/JIAHTUPHULITa XapakaT Kuiagu. Maskyp yca1yOUETHUHT
oJaTjaru KpeAuTJallAaH ¢apKy yHJa MacjaxaT Oepull Ba ypraTvil Kabu BOCUTaJapHUHT
MaBXyAauruaup. ['ypyx 6yi1u6 kpeguTJaw ycayouétura Kypa, 6aHK X0UMJIapyu TOMOHU/aH
6akapuJyiajuraH Basudasap KpeJUT Iypyxyd 3UMMacura lK/JaHa[y, YHUHT UIaKJIJaHUIIU
MUKPOKpPEAUT TAIKUJIOTHU XOAUMHUHUHT Talmabbycura Kypa 103 6epanu. ['ypyx Muxo3apHU
y¥3U TeKIHUpaJY Ba yHUHT TApKUOUTra KUM KUPUILY MyMKHUHJIUTUHU Y34 XaJl 3TaJH.

[ypyx  ab3osapu  OUP-OMPUHUHT OHW3HECMHM Ba  KPEJAUTHH  KauTapull
MMKOHUSATJIApPUHU 6axoJialliaiv, KpeJUTJall acTa-CeKUH KYIaloB4YM, YHYa KaTTa OyJiMaraH
MUKJOp/Ja Kap3 O6epull Uy/sM OWJaH aMasra OLIMpUIaAH, TypyX ab30JApPUHUHT Xap OUpHU
OJIMHTaH KAap3HW KaWTapull lo3acufaH >aBobrap 6y/aajud, Kap3HU KalTapull MyJJaTH
Oy3uJiraH/ia €K TyJaHMaca, 'ypyX, TO KAp3UHM TaMOMaH y3MaryHu4a HaBO6aTJaru KpeJuTHU
OJIMII UMKOHUATHUAAH MaxpyM 3TuaaAu. AMasiinétaa MMTaapaa rypyxJiapra Kap3HUHT XaMMa
KUCMUHU OepUll YCyJu XaM KyJJIaHWJaAu Ba TypyX Kap3HU ab3oJiapura Kail TapTtub6ja
OEepUIIHHU Y31 XaJ1 ITaJH.
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3-kaaBa

KaxoH Taxkpubacua Ky/UIaHWIaAUraH MUKPOKpPeAUTJIall ycay6ouétu [18]

Kap3 mukaopu

Kap3 myaaaru

Kap3 6epum makcagu

TabMHUHOT

®ou3 craBKacu

Kap3 Mukzopu Ba Kap3gzan
M aTJIapy Y3rapuiuy Ky3JlaHTaH
busnec yAA pH ysrap l'apoB Ba kadutap Y
fAkka . . MYMKHH N Makcajra Kapa6
3XTUENIapUra BusHec axTuéxiapura . éKu 6upra Kaps
TapTu6Aa " Oy IraHJUTHUaH dapkyiaHagu Ba
Kapab Kapab6 y3rapTHPHUJIULIN . . 0JIyBYHJIAPHU
KpeauTaam . aiisaHMa capMosira éKu o0JlaTAa, TUXKOPAT
Y3rapTUPHUJIKLIN MYMKHH . TaKJUM 3THUII Tauab
acocui BocuTasapra, cTaBKaJlapuaaH
MyMKHH KUJIMHALU
HHpOpaTy3usIMara GUpMyHYA IOKOPH
HULJIATUJIUIIN MyMKHH 6ynazu
KH4uKpOK MUK O
6HJIaHI?-lel}<<fIaHKaA Hp Kucka myagatiau XaMKac6JJapHUHT
GVHKH MM)K0311§ ’ (opatpa 6 oiigan TasUUKUJaH rapos
y p ommaiau). Bapua cudaTtuga Kyumac
JloTuH 6Up-OUpPJApUHUHT BupuH4yu HaB6aTAa
a'b30JIAPHUHT Kap3 . MYJIKHU TaKJUM
AMepuKacu Kap3JapuHHU aliJlaHMa capMosira Opartga, TXKOpaT
MyZAJaTaapy GUP XUJL. 3THULI TaJa6u
Aaru kadosaTiamaapu . HULJIATUJIUIIN MyMKHH, . CTaBKaJlapuAaH
. . BakT yTumu 6unan ypHUTA
yMyMU#T kepak. Kap3 tymnam YYHKH Kap3Jap CyMMacH . aH4ya I0KOpHU
Kap3JIapHUHT doligananunagy. .
»)KaBoGrap TapUXU AXUIH KaTTa aMac Ba yjap 6y1aau
. MyAJaTJapy yJIapHUHT Opatza myJ rapoBU
rypyxJjap 6ysraH TakgupAa . KHUCKa My JaTJaU .
AD3 MUKAODM MHUKJOPH Kynanuo ypHUTA
KlefnaﬁT];in% 6opuiIy 6GUJaH 6upra »)KaMFapMaJsiapaH
opTagu ol JlaslaHUIa AN
6opunagu pTaa boiia A
Knuukpok MUK 0P
IF'paMmMmuHra| OuJaH YeKJaHaH, Kncka a AiinanMa capmosira éku Tapos ¥ a
N u M TJIN . B YpHUT
yxmant YYHKH MIK03J1ap K YLlfl acocui BocuTasapra PoB yp
. (omatma 12 oit). Bapua XaMKacOJapHUHT TuxxopaT cTaBKacu
yMyMui 6Up-OUpJApUHUHT HLLJIATUJIUIIH MYMKHH, . .
a'b30JIAPHUHT Kap3 Ta3HUKUAAH éKU YHaH KaMpOK,
»KaBoGrap Kap3JIapuHHU YYHKH Kap3Jap y30K .
MyZAJaTaapy GUP XUJI doimananunagu
rypyxJjap kadosaTiauapu My JaTaAd
Kepak
Tawky MaH6anapaH
TamKu 6epusasuraH
MaHﬁaJI}; an Tawku Mman6anapaaH Kap3JiapZaH ailJlaHMa
66‘[)14113&2?31—1 KapsJap KMCKa Ba ypTa | capMosira, yH4a KaTTa TapoB ypHura
ap3a o KpeAUT LUKJJIapura 6¥1MaraH acocui XaMKac6JapHUHT
Jlap MU u . N
K g 6p K}iog (opaTpna, 9 oligan 12 BOCHTaJapra xaMza TasUUKUAH Tuxopat
Up MU . o .
;apra pMana u oliraya) 6epusagu. by KHULLJIOK X}y>KaJIUT1 Ba doligananuta . CTaBKaJIapH TaIIKH
Kumtoxk . po Mrap MyZAJaTaap KULLIOK YOPBAUYUJIUK Kumiok 6aHku MaH6asapJaH
XV aKANUIHE acocnali;aa I; —_— Xy KaJMK LUKJJIapura 3XTUENKIApUTA WYKHU MaH6anapaaH 6epusiasuraH
¥y " Ma6naff1lal an MOCJIAIITUPHUII dolianaHUI MYMKHH. 6epuaéTraH KapsJapJaH
P — epmia ]Eliﬂ MakKcajuja Wuku MaHGasapaaH Kap3JlapHUHT yHAUpUIaau. Uuku
pea Ka 323 MAHK obu Y3rapTUPUIUILHU Gepusasuran TabMHUHOTH KapsJap xKyJza
Ma]f}i( pMa6n§r;a MyMKHH. Uuku Kap3JiapZaH 0JjaTAa, cudaTua rapos Ba I0KOpH pousiap
MHYAO ura Ba P Mab6JaFapAaH Kap3aJjap dakar, aitstanMa kaduIap 3Ba3ura 6epuaagu
M:}il(ozﬂl/lﬂl" KHCKa MyJJaTJ/japra capMosira 6YIMIIKMHY TaJla6
X THENIADHTA (omaTpa, kynu 6usaH 1 doitgananunanm Ba KUJIMIIH MYMKUH
X 60<FJII/Ip olira) 6epusasu IIaXCUH UCTEBMOJ
K 9XTUEXKIapuUra
dolfasaHUIIN MYMKHH
A#lnanMa capmosira éku Ab3osap boHIHU
Kamrapma . acocuit BocuTajapra r TabMHHOT KaluTaJJallTUPUA
P Mwuxo3 BusHec saxTUéxaapura p yPyX o p
Ba KpeJuT . WIJIATUJIMIIA MyYMKHWH, | cudarujaa rapos Ba 1l yYyH KYIUHYa
»KaMFapMaJiapy Kapab6 y3rapTHpUIHLIN
yroummasap MHKZOPHTA GOFTHK MYMKHH YYHKU Kap3 MUKJOpH Ba | kadu/iapHU Tasab | aHYa I0KOpU ¢pous
u A0P y MyAJAaTaAapH y3raputb KUJIMLIYU MYMKHAH CcTaBKaJapu
Typajgu Gesrunanauaap

['ypyx kadosiaTu acocujia KpeJUTaall YCAyOUETUHUHT y3Ura XOC XyCyCUsTH, Hadakar,

TYpyXuu

Ha30paTHHY,

OaJIKU

ousHecaa

TypyX

ab30JIADUHUHT

OUpAAMJIUTU

Ba

XaUPUXOXJIUTHHY, Y3ap0 OUp-OUPUHU KYJ1ab-KyBBaTJAlIMHU TabMUHAaWAU. LlyHUHTEK,
yliby aMaJuETHU KaMUSTHUHT HAUCOATaH KaM TabMUHJIAHTaH KaTJaMJIapu/a )KOpUK KAWL
MMKOHUHU Gepajiu.

AKlllga kuuuk 6u3Hec GpaoJUATUHU Xap TOMOHJAMa KyJ1ab-KyBBaTJall, acocaH, 1953
Hunaa Tamkua aTuiarad «Knuuk 6usnec mabmypuatu» [17] (KBM) xykyMaT opraHu opkKaJau

aMaJira OLIMPUIAZAU. YHUHT acOCUH MaKcaJu TaJOUPKOPJHK Cy6beKTIapura KpeauTaap Ba
kadosaTJU Kap3Jjap OoJUIIM[a €pJaM Oepull, 6emys ax00poT XU3MaTJapu KypcaTHl,
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KpeAuTOpJapra AaBjaT kadoaatiapu 6epuill kKabuaapJaH ubopar.

«KBM TOMOHHMJAAH KypcaTWJIaéTraH MOJIMABHM €pJaM THU3UMH KATOp KpeauT
factypaapura ara» [19]. «KKBM ku4uk Ba ypTa KOpXOHasiapra MOJUsABUN MabJiafiap TaKIUM
3THUIIJA TYpPJIU TAlIKUJIOTJIap MaH(aaTAOPJUTUHU OLIMPUIIT MAKCAJHUAA Kap3 CApMOSICUHUHT
90 domsuraya MUKAOPHAA KpeauTopJapra JasjaT KadoJaTJapuHU 6epaju, 6UpoK OyHZa
kadosaat cymmacu 750000 AKII mosnnapujaH ommMacaurd jaosum» [20]. MukpokpeauTaap,
aBBaJIo, IHTM KOpXOHaJIap KypHll, HILIa6 YMKAPUIIHMA KEeHrauTUpUII Ba MOJepHU3aLusd
XapakaTJsiapura xamza pesepes 6yropTMalapHU OaxKapHIll y9yH XOM alllé Ba yCKyHaJlap COTHUO
osuuira 6epunaaau. lllynucu agukkaTra casoBopku, «KBM ToMoHU/1aH aXKpaTU/IraH MabJiafiap
kynuH4Ya Qoiifla GepMaiiu, akcapusATH, XaTTO, yMyMaH KalTMaigu XaM. Eppam osran
KOpxXOHaJapHUHr 85 d¢ousu Hua [gaBoMuJa TyraTUJAMIIMIa Kapamad, MabMypuar
JKCIepT/Japu KOJraH KUCMUHUHI MyBaQ(PakUATAM HULIAIIM OepuiajUraH MOJIMABUMN
KyJ11a6-KyBBaTJIAlIHU TYJIUK OKJaigu» [21], ne6 xucobiamagu.

Anonusga KEXTHU gaBiaT TOMOHU/IAH paFrObaTJIaHTHUPUILI YHUHT 6apya 60CKAYIapraa
(py¥xaTra oJiMll, TAalIKWUJI 3TUII Ba PUBOKJIAHTUPHUI) 0JIM6 60pUIafu. YII0y MaKcazia TypJiu
XUJ WKTUCOAWM JAacTakjap TU3UMHU KYJJIaHWUIAJU: UMTHUE3IM MUKPOKpEAUTJIAp, COJIHK
MMTUE3NApH, TEXHUK Ba MacjaaxaT épjAaMiapy, axo0poT-KOMIBIOTEP XU3MaT/AapH, KagpJap
Tanépsiall Ba X.K. byH/1al épJamMiyiap KOHYHra TasiHraH X0J1[4a JaBJjaT, apaJjall Ba XyCyCHUH
TWXKOpPAT Ba HOTHKOPAT TALIKWUJIOTJIAapH, IIYHUHTZEK, MaxCyC MapKasJjap TU3UMHU OpKaJu
amaJsira ouMpuaagd. Kuuuk kopxoHasap Gao/UMATUHU Ol/pKeT MabJiaFjaapu xucobura
MakKca/JIu MOJIMs/Iall TUSUMHU aMasl Kuaaau. bByHa 61o1xeT MabJiaF/IapUHUHT aCOCUM KUCMU
JlaBJaT WHBECTULHUSAJApPU Ba Kaps3Japu JAacTypd acocuza HyHaatupuaagu. JlacTypHu
JlapoMa/ijlap KMCMHMHHM IO4YTa-KaMFapMa Kaccajlapy, eHCHUsl Ba MOYTa-CyFypTa QoHJJIapH,
kadosaT/IaHraH AaB/aT 3aéMJIapUHU YUKAPUIL TALIKWJ 3TaAH.

AnoHusAa KUYMK KOpXOHaJAp KpeAuT OJMIIKMAA KpeAuT kadosaTh 6Gepuil Ba
CyFypTaJialll TU3UMHU XaM PUBOXKJIAHTaH 6YJ/110, 6y 3ca KpeJUT OJIMII MyaMMOCHUHU TE3KOPJIUK
6WJIaH XaJ1 3THUILI UMKOHUHU 6epajiu.

«[epManuss Taxpubacuja [aBjaT TOMOHHJIAH KHYMK OU3HEC KOpPXOHaJapUHU
KEHTaWTUPHUILI Ba TabMUpJIAll, SHTWJIAPUHU TaAlIKWJ 3THILI, YOy MakKca/JJap Y4yH WHUPUK
KOMIAHUsJIap KaNWTaJUHU >KaJlb KWIULI, KpeAUuT Myaccacajapura kadoJaTjap OGepuil,
IIYHUHTJEK, KpeAUTJAllHUHT MaXCyC [AacTypJlapyuHU (TeXHWKaBUU €pJaM, WHHOBALUOH
TafbupJsap, CyOKOHTpaKTalUs, MOJEepHU3aluss Ba TEXHOJOTHUK PHUBOXKJIAHTHUPUILL
JlacTypJilapy) aMmaJ/ira OLIMPHUII KabWJapHU KYypulmMMu3 MyMKuH» [22]. KBEXTHu Ky/1a6-
KyBBaTJlalll laBJaT AAcTypuJa TaAdoupKopJsapra GaoJUITHHUHT AACTJa0KU UKKU HUIUAA
douscus KpeauT Oepuaad, KeWHMHIH HWIapAa KyJa NacT cTaBkajgapja ¢doussap
yHaupuaaau. Ly Tapuka Tagoupkop 6eny.1 gacTaabKu capMmosira ara 6yiaiu.

WTanusaia KMYMK KOPXOHAJIApHU JaBjaT TOMOHMJAH KyJ/1ab-KyBBaTJ/all opacuja
MaKCa/JJIi MOJIMSIJIAll Ba UMTHE3NU KpPeAWTJAll aJoxyja YpUH TyTaAu. Xap HuUIM OyHra
TaxMuHaH 600 ™muapg. supa capdaanagu. UMTHE3NIM KpeguTaaul Kabu €pJaM Typuza
xapaxaTjapHuHr 40 d¢ousuraya [JaBjaT TOMOHH/JAH KOIJIAHUIIM MYMKHUH. fIHTH
KOPXOHAJJapHU TallKWJ KWIaJWraH JIOWMXaJapHU aMa/ira OIIMpHUII y4yH KpeauTaap 15
nuara, GaosuAaT WPUTAETTAH KOPXOHAJAPHU 3aMOHABHUUJIAIITUPHUIL €KH KEHTAaUTUPHUII YIYH
10 ¥iun mygaaTtra 6epusiagu. AJ1oXua UMTHEIIU KpeaUTJaap €1 TaJ0upKopaapra 6epusaaiu,
yJlapra HOWILIA06 YMKApUII XapakaTJapd y4yH HMKKUH HUJI MoOGalHHJAA ajoxuja éplam
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KypcaTUiaZy. MUKPOMOJIMSIBUUM TAlIKUJIOTAapra UMTHESJIU COJTUK TU3UMU )KOPUN KUJIMHTaH.

[llynu xaMm asioxujla KaWJ OSTUII 3apypKH, «TYPYXJU KpeauTJall ycayouértura
acocjaHraH 6MpUHYM MUKPOKpeAuTaall AacTypu» banrnagemaa 1976 innpa npod. M.IOHyc
(Hoben wmykodotu coxubu, 2006 i.) Oomuuaurdaaru [paMuHOAaHK OpKaad amaJjra
omMpuiaran» [23]. T['paMuHO6aHK TaXpubacMHU MaMJIaKaTUMHU3[a TaAOUPKOPJMK
CyO'beKTJIapMHU  MUKPOMOJIMSAJIALITUPUII  aMaJMéTHAa  KYJUIAIIHUHT  aXaMUATJIU
KUXATJapyuJaH OWMpH LIYHJAKH, OYHJAa MUKPOKpeAUT/ap TaKAWMM 3THUII 3THILJAA aCOCUH
9bTUOOPHU Kap3 OJIyBYMHUHT OU3HeC-pexxacu cupaTu KU KpeJUT TAbMUHOTUIA 3Mac, 6alKU
YJIAPHUHT TaJOMPKOPJUTH, ULUIOUIAPMOHJIUTH, YAJAa0YPOHJIUTH, COXaJlard TaKpubacu Ba
maxcui ¢pasuaaTiapura KapaTuaajy.

MamMiakaTUMM3/a XaHy3rada THKopaT 6aHK/Japy TOMOHUJAH KUYUK TaZ0MPKOPJIUK
CyObeKTJIapura MUKPOKpeAMUT/Iap TaKAUM 3TUIIAA aCOCUM IbTUOOP MHUKPOKpPEJUTHHUHT
rapoB TabMHUHOTHUIAa KAapaTWJIMIIM [Jl0J13ap6 MacajajapAaH 6yiub KoJaMokaa. by aca, ¥3
HaBOaTH/Ja, TUXKOpAT OaHKJIAapu TOMOHHWJAH OepuyaJJUraH MHUKDPOKpPEeAUTJIAp XaKMUHU
OLUMpHUIITra CaJOUW TabCUpP KypCaTMOKJAA, YyHKU KpeAuTra MypokaaT KujyBUYWJapAa
aKCapUAaT KMCMU/JA KPeAUT TAbMUHOTU YYYH IOKOPU JIMKBU/IJIM TapOB 00'bEKTIAPU MaBXY/,
3Mac, OYHUHT yCTUra YJIapHUHT aCOCUMA KUCMHU PacMHUM UL XKOWJIapura XaM ara amMacJjap.

Xyaoca. PukpuMu3ya, MaMJaKaTUMHU3 THXKOpAT OaHKJapU TOMOHUAAH KHUYUK
TaAOUPKOPJUK CyO'beKTJlapura MHUKPOMOJIMSIBUM XHU3MaTJ/Jap KypcaTUIIJA aCOCHUU
9bTUOOPHUHT Kyluaruaapra KapaTU/IMLIY MaKcaira MyBoQuK 6y1a/ji: MUXKO3HUHT KpeJUT
Tapuxy; IWaxcud ¢asuiaTaapu (XaJ0JJIMTH, BIDKAOHJWJINWIHY, HAMYHAaBUU oWsa OOLLIWFU
JKaHJIUTY Ba OOILIKaJlap); TaAOUPKOPJIUK Takpubacu Ba Oy 6opagaru myBadpakuaTaapy;
Maxa/lJIaiuru XypMaT Ba ’bTUO0PU Kabujiap 1yJiap »KyMJaacuJaHjup.

lllynuHrpek, ymoby coxaZja acocud MyaMmmoJsap cudartuza: 1) MHUKpPOMOJIMSBUU
TAUIKUJIOTJ/Iap COHUHUHT KaMJIMTY Ba YJIapHUHT MaMJlaKaTUMU3 XyAy/Jlapy 6yiiM4ya HOTEKHUC
KOMJallyBM, Oy 23ca ymoby TallKWIOTJAapHUHI MHKPOMOJIMSIBUM XHU3MaTJapH/aH
doijaslaHuIl UMKOHUSATJIAPUHUHT  4YeKJaHUIIMra €KW yuby Xu3MaT Typura Oy/raH
TaJabHUHT  TYJUK  KOHAUPWUJIMACJAUTMHA  0Ju6  Kesaau; 2)  MHUKPOMOJIUSABUM
TAlUKUJIOTJAPHUHT MOJIUSIBUM pecypcCJapHM a6 KWJIMII UMKOHUSATHUHUHI 3auJnry,
axOJIMHU OMOHATJIApUHU a0 KUJIMII XYKyKWAra 3ra 3MacjJurd Ba Oy Xo0JaT YJapHUHT
KpeAuT/all CaJoXUsaTUra CajJbuil TabCUp 3TUILM; 3) MHUKPOKMOJHMSBUN TalIKUJIOTJIAP
TOMOHM/JIJaH OepuyiaéTraH MUKPOKpPeJWUTJAapHUHT (GOU3 CTaBKajapu ypTacuja OKOpHU
bapKHUHT MaBXyJJUTH Ba KPeAUT OJIYBUMJAPHUHT KPEeAUT TYJOB KOOWIHUSATHU YpTacuja
HOMYBOQUKJIUTH Kabuap.

IOKopugaruiapra acociaHras Xo//a, PuKpUMU34a, SKUH UCTUKDOO0J1/1a UJIFOP XaJIKapo
TaXpubasap/laH KeJaud 4YUMKUO, MUKPOMOJIMSIBUM TAUIKWJIOTJAPHUHT TalIKUJIUNA-XYKYKUN
acocJapvHU TaKOMUJLJIALITHUPHUIL, OYH/A aCOCUM IbTUOOPHHU KpeJUT yroumasnap GpaousiTHHU
KauTa WyJra KyHUll, MUKPOMOJIMSIBUHM TalIKUJIOTJapra MOJIUSBHM pecypclapHH, aXoJu
OMOHATJIApUHM KajJb KUJIUI XyKYKWHU Oepull TapTUOUra ajoxujia bTUOOp KapaTwulll,
MUKPOMOJIMSIBUM XHU3MaTJap TYpJapUHU KYMauTUPHUII Ba CUPATUHU TabMHUHJALI XaMm/ja
MUKPOMOJIMSIBUM TAlIKUJIOTJIAPHUHT MaMJlaKaT XyAyAJapu 6yindya MyBo3aHaTJ/IallraH X0J1/ia
TAUIKWJI 9TUII 3apyp.
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